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f) Malselskabets normale drift ma ikke forstyr-
res leengere end rimeligt som folge af et til-
bud om overtagelse af dets kapitalandele.

2. Med henblik pa at overholde principperne i
stk. I:
a) sikrer medlemsstaterne, at minimumskrave-
ne i dette direktiv overholdes
b) kan medlemsstaterne fastsette yderligere
betingelser og strengere bestemmelser end
dem, der kraeves i dette direktiv, med hen-
- blik pé at regulere tilbud.

Artikel 4

Tilsynsmyndighed og den lovgivning, der
finder anvendelse

1. Medlemsstaterne udpeger den eller de myn-
digheder, der skal fore tilsyn med tilbud, for s8
vidt angér de regler, der fastsattes i henhold til
dette direktiv. Disse myndigheder skal veere en-
ten offentlige myndigheder eller sammenslut-
ninger eller private organer, som er anerkendt
ifelge national lovgivning eller anerkendt af of-
fentlige myndigheder, der udtrykkeligt er befo-
jet hertil i national lovgivning. Medlemsstaterne
underretter Kommissionen om, hvilke myndig-
heder der er udpeget, og om eventuelle opgave-
fordelinger. Medlemsstaterne sikrer, at disse
myndigheder udever deres hverv upartisk og
vafthaengigt af alle tilbudsparter.

2.

a) Den myndighed, der har kompetence til at
fore tilsyn med tilbuddet, er tilsynsmyndig-
heden i den medlemsstat, hvor malselskabet
har sit vedtaegtsmeessige hjemsted, hvis ka-
pitalandelene i dette selskab er optaget til
handel pé et reguleret marked i den pageel-
dende medlemsstat.

b) Hyvis kapitalandelene i mélselskabet ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked i
den medlemsstat, hvor selskabet har sit ved-
teegtsmaessige hjemsted, er den myndighed,
der har kompetence til at fore tilsyn med til-
buddet, tilsynsmyndigheden i den medlems-
stat, pd hvis regulerede marked selskabets
kapitalandele er optaget til handel.

Hvis kapitalandelene i méalselskabet er opta-
get til handel pé regulerede markeder i mere
end én medlemsstat, har tilsynsmyndighe-
den i den medlemsstat, p& hvis regulerede
marked kapitalandelene forst blev optaget til

handel, kompetence til at fore tilsyn med til-
buddet.

c) Hvis malselskabets kapitalandele samtidig

optages til handel forste gang pé regulerede
markeder 1 mere end én medlemsstat, skal
mélselskabet bestemme, hvilken af disse .
medlemsstaters myndigheder der har kom-
petence til at fare tilsyn med tilbuddet, og
underrette disse regulerede markeder og de-
res tilsynsmyndigheder herom pa den forste
handelsdag.
Hvis malselskabets kapitalandele allerede er
optaget til handel pé regulerede markeder i
mere end én medlemsstat pd den dato, der er
nevnt i artikel 21, stk. 1, og blev optaget
samtidig, skal tilsynsmyndighederne i disse
medlemsstater senest fire uger efter den da-
to, der er naevnt i artikel 21, stk. 1, blive eni-
ge om, hvem af dem der skal have kompe-
tence til at fore tilsyn med tilbuddet. Hvis
dette ikke sker, fastleegger malselskabet den
kompetente myndighed pa den forste han-
delsdag efter udlebet af fireugersfristen.

d) Medlemstaterne sikrer, at de i litra ¢) om-
handlede beslutninger offentliggeres.

e) Idetilfelde, der er neevnt i litra b) og c), be-
handles spergsmél vedrerende den mod-
ydelse, som tilbydes i forbindelse med et til-
bud, herunder navnlig prisen, og spergsmal
i tilknytning til proceduren for tilbuddet,
navnlig oplysningen om tilbudsgiverens be-
slutning om at give et tilbud, indholdet aftil-
budsdokumentet og offentliggerelsen af til-
buddet, i henhold til reglerne i den kompe-
tente myndigheds medlemsstat. I spergsmél
vedrerende underretning af malselskabets
ansatte og i spergsmal vedrarende selskabs-
ret, navnlig hvilken procentdel af stemme-
rettighederne der giver kontrol, eventuelle
undtagelser fra pligten til at fremszette et til-
bud, samt vilkérene for, at mélselskabets le-
delse kan treeffe foranstaltninger, hvorved
der lagges hindringer i vejen for overtagel-
sestilbuddet, anvendes de gacldende regler i
den medlemsstat, hvor mélselskabet har sit
vedtegtsmessige hjemsted, og den kompe-
tente myndighed er myndigheden i denne
medlemsstat.

3. Medlemsstaterne drager omsorg for, at alle
personer, der er eller har veere ansat hos tilsyns-
myndighederne, er underkastet tavshedspligt.
Oplysninger, der er omfattet af tavshedspligt,



