
Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 7141 

3. Dette direktiv finder ikke anvendelse på til- 
bud om overtagelse af kapitalandele, der er ud- 
stedt af medlemsstaternes centralbanker. 

Artikel 2 

Definitioner 

1.1 dette direktiv forstås ved: 

a) «overtagelsestilbud» eller «tilbud» : et of- 
fentligt tilbud (fra andre end målselskabet 
selv) til ejere af kapitalandele i et selskab om 
hel eller delvis erhvervelse af disse kapi- 
talandele, som følger efter erhvervelse af 
kontrol med målselskabet ifølge national 
lovgivning, eller har dette som formål, uan- 
set om tilbuddet er obligatorisk eller frivil- 
ligt 

b) «målselskab» : det selskab, hvis kàpitalan- 
dele er genstand for et tilbud 

c) «tilbudsgiver» : enhver fysisk eller offent- 
lig- eller privatretlig juridisk person, som 
fremsætter et tilbud 

d) «personer, der handler i forståelse med an- 
dre» : fysiske eller juridiske personer, som 
samarbejder med tilbudsgiveren eller mål- 
selskabet i henhold til en aftale, der kan være 
udtrykkelig eller stiltiende, mundtlig eller 
skriftlig, og som tager sigte på at opnå kon- 
trol med målselskabet eller at lægge hindrin- 
ger i vejen for tilbuddet 

e) «kapitalandele» : omsættelige værdipapirer, 
hvortil der er knyttet stemmerettigheder i et 
selskab 

f) «tilbudsparter» : tilbudsgiveren, medlem- 
merne af tilbudsgiverens ledelse, hvis til- 
budsgiveren er et selskab, målselskabet, in- 
dehavere af kapitalandele i målselskabet og 
medlemmerne af målselskabets ledelse, el- 
ler personer, der handler i forståelse med så- 
danne parter 

g) «kapitalandele med multiple stemmerettig- 
heder» : kapitalandele, der indgår i en særlig 
separat klasse, og som hver giver ret til mere 
end én stemme. 

2. Ved anvendelsen af artikel 1, litra d), anses 
personer, som kontrolleres af en anden person, 
jf. artikel 87 i direktiv 2001/34/EF13), for perso- 
ner, der handler i forståelse med denne person og 
med hinanden. 

Artikel 3 

Generelle principper 

1. Ved gennemførelsen af dette direktiv sikrer 
medlemsstaterne, at følgende principper over- 
holdes: 
a) Alle indehavere af kapitalandele i målsel- 

skabet af samme kategori skal behandles 
ens. Navnlig skal de øvrige indehavere af 
kapitalandele beskyttes, hvis en person op- 
når kontrol med selskabet. 

b) Indehavere af kapitalandele i målselskabet 
skal have tilstrækkelig tid og tilstrækkelige 
oplysninger til at kunne tage stilling til til- 
buddet på et velinformeret grundlag. Når 
målselskabets ledelse rådgiver indehaverne 
af kapitalandele, skal det afgive udtalelse 
om de virkninger, som en realisering af til- 
buddet forventes at have på beskæftigelsen, 
beskæftigelsesvilkårene og driftsstedernes 
placering. 

c) Målselskabets ledelse skal varetage selskà- 
bets interesser som helhed og må ikke frata- 
ge indehavere af kapitalandele mulighed for 
at tage stilling til fordelene ved tilbuddet. 

d) Der må ikke skabes kunstige markeder for 
kapitalandelene i målselskabet, i det tilbuds- 
givende selskab eller i noget andet selskab, 
der berøres af tilbuddet, således at kursen på 
kapitalandelene bringes til at stige eller falde 
kunstigt, og således at markedernes normale 
funktionsmåde forstyrres. 

e) Tilbudsgiveren må først give meddelelse om 
et tilbud efter at have sikret sig, at vedkom- 
mende fuldt ud kan opfylde ethvert krav 
med hensyn til modydelse i form af kontan- 
ter, og efter at have truffet alle rimelige for- 
anstaltninger til sikring af, at enhver anden 
form for modydelse kan erlægges. 

13) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2001/34/EF af 
28. maj 2001 vedrørende betingelserne for værdipapirers 
optagelse til officiel notering på en fondsbørs samt op- 
lysninger, der skal offentliggøres om visse værdipapirer 
(EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1). Senest ændret ved direk- 
tiv 2003/71/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64). 


