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skridende, og kan derfor på grund af hand- 
lingens omfang og virkninger bedre gen- 
nemføres på fællesskabsplan; Fællesskabet 
kan derfor træffe foranstaltninger i overens- 
stemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. 
traktatens artikel 5. I overensstemmelse med 
proportionalitetsprincippet, jf. nævnte arti- 
kel, går dette direktiv ikke ud over, hvad der 
er nødvendigt for at nå disse mål. 

(26)Et direktiv er et hensigtsmæssigt middel til 
at fastlægge en ramme, der fastsætter visse 
fælles principper og et begrænset antal gene- 
relle forskrifter, som medlemsstaterne skal 
gennemføre ved hjælp af mere detaljerede 
regler i overensstemmelse med deres natio- 
nale systemer og kulturelle traditioner. 

(27)Medlemsstaterne bør imidlertid sørge for, at 
der fastlægges sanktioner i tilfælde af over- 
trædelser af de nationale gennemførelsesbe- 
stemmelser til dette direktiv. 

(28)Der kan fra tid til anden være behov for tek- 
niske retningslinjer og gennemførelsesfor- 
anstaltninger til dette direktivs bestemmel- 
ser for at tage hensyn til den nye udvikling 
på finansmarkederne. I forbindelse med vis- 
se bestemmelser bør Kommissionen derfor 
have beføjelse til at træffe gennemførelses- 
foranstaltninger, forudsat at de ikke ændrer 
de grundlæggende bestemmelser i dette di- 
rektiv, og at Kommissionen handler i over- 
ensstemmelse med direktivets principper, 
efter høring af Det Europæiske Værdipapir- 
udvalg, der er oprettet ved Kommissionens 
afgørelse 2001/528/EF10). De nødvendige 
foranstaltninger til gennemførelse af dette 
direktiv bør vedtages i overensstemmelse 
med Rådets afgørelse 1999/468/EF af 28. 
juni 1999 om fastsættelse af de nærmere vil- 
kår for udøvelsen af de gennemførelsesbefø- 
jelser, der tillægges KommissionenlI), og 
under behørig hensyntagen til Kommissio- 
nens erklæring i Europa-Parlamentet den 5. 
februar 2002 om gennemførelse af lovgiv- 
ningen vedrørende finansielle tjenesteydel- 
ser. I forbindelse med de øvrige bestemmel- 
ser er det vigtigt, at et kontaktudvalg får til 
opgave at bistå medlemsstaterne og tilsyns- 
myndighederne med gennemførelsen af det- 

10) EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45. Ændret ved afgørelse 
2004/8/EF (EUT L 3 af 7.1.2004, s. 33). 

") EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23. 

te direktiv og i givet fald at rådgive Kom- 
missionen vedrørende tilføjelser til eller æn- 
dringer af dette direktiv. I den forbindelse 
kan kontaktudvalget gøre brug af oplysnin- 
ger, som medlemsstaterne på grundlag af 
dette direktiv giver om overtagelsestilbud, 
der er afgivet på deres regulerede markeder. 

(29)Kommissionen bør lette udviklingen hen 
imod en rimelig og afbalanceret harmonise- 
ring af bestemmelserne om overtagelsestil- 
bud i Den Europæiske Union. Kommissio- 
nen bør derfor have mulighed for på et pas- 
sende tidspunkt at fremsætte forslag om re- 
vision af dette direktiv - 

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV: 

Artikel 1 

Anvendelsesområde 

1. I dette direktiv fastlægges foranstaltninger 
til samordning af medlemsstaternes love, admi- 
nistrative bestemmelser, adfærdskodekser og 
andre ordninger, herunder ordninger, der er ind- 
ført af de instanser, som officielt er ansvarlige 
for reguleringen af markederne (i det følgende 
benævnt «regier» ), vedrørende tilbud om over- 
tagelse af kapitalandele i selskaber, der henhører 
under en medlemsstats lovgivning, når alle eller 
nogle af disse kapitalandele i en eller flere med- 
lemsstater er optaget til handel på et reguleret 
marked som defineret i direktiv 93/22/EØF 12) (i 
det følgende benævnt «reguleret marked»). 

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse på til- 
bud om overtagelse af kapitalandele i selskaber, 
hvis formål er kollektiv investering af kapital til- 
vejebragt fra offentligheden, hvis virksomhed 
bygger på princippet om risikospredning, og 
hvis andele på indehaverens begæring tilbagekø- 
bes eller indløses direkte eller indirekte over dis- 
se selskabers aktiver. Med sådanne tilbagekøb 
eller indløsninger sidestilles det forhold, at så- 
danne selskaber handler med henblik på at sikre, 
at kursværdien af dets andele ikke kommer til at 
afvige mærkbart fra nettoværdien. 

12) Rådets direktiv 93/22/EØF af 10. maj 1993 om investe- 
rings service i forbindelse med værdi-papirer (EFT L 141 
af 11.6.1993, s. 27). Senest ændret ved Europa-Parla- 
mentets og Rådets direktiv 2002/87/EF (EUT L 35 af 
11.2.2003, s. 1). 


