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skridende, og kan derfor pé grund af hand-
lingens omfang og virkninger bedre gen-
nemfores pé fellesskabsplan; Feellesskabet
kan derfor treeffe foranstaltninger i overens-
stemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf.
traktatens artikel 5. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. navnte arti-
kel, gér dette direktiv ikke ud over, hvad der
er ngdvendigt for at na disse mal.

(26)Et direktiv er et hensigtsmaessigt middel til
at fastleegge en ramme, der fastsaetter visse
feelies principper og et begraenset antal gene-
relle forskrifter, som medlemsstaterne skal
gennemfore ved hjelp af mere detaljerede
regler i overensstemmelse med deres natio-
nale systemer og kulturelle traditioner.

(27)Medlemsstaterne ber imidlertid serge for, at
der fastlaegges sanktioner i tilfeelde af over-
treedelser af de nationale gennemforelsesbe-
stemmelser til dette direktiv.

(28)Der kan fra tid til anden vaere behov for tek-
niske retningslinjer og gennemforelsesfor-
anstaltninger til dette direktivs bestemmel-
ser for at tage hensyn til den nye udvikling
pa finansmarkederne. I forbindelse med vis-
se bestemmelser ber Kommissionen derfor
have befgjelse til at traeffe gennemforelses-
foranstaltninger, forudsat at de ikke sndrer
de grundleeggende bestemmelser i dette di-
rektiv, og at Kommissionen handler i over-
ensstemmelse med direktivets principper,
efter horing af Det Europeeiske Verdipapir-
udvalg, der er oprettet ved Kommissionens
afgarelse 2001/528/EF'?. De nedvendige
foranstaltninger til gennemferelse af dette
direktiv ber vedtages i overensstemmelse
med Radets afgorelse 1999/468/EF af 28.
juni 1999 om fastseettelse af de neermere vil-
kér for udevelsen af de gennemforelsesbefo-
jelser, der tillegges Kommissionen'V, og
under behgrig hensyntagen til Kommissio-
nens erkleering i Europa-Parlamentet den 5.
februar 2002 om gennemforelse af lovgiv-
ningen vedrgrende finansielle tjenesteydel-
ser. I forbindelse med de gvrige bestemmel-
ser er det vigtigt, at et kontaktudvalg far til
opgave at bistd medlemsstaterne og tilsyns-
myndighederne med gennemferelsen af det-
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te direktiv og i givet fald at radgive Kom-
missionen vedrerende tilfgjelser til eller &n-
dringer af dette direktiv. I den forbindelse
kan kontaktudvalget gare brug af oplysnin-
ger, som medlemsstaterne pa grundlag af
dette direktiv giver om overtagelsestilbud,
der er afgivet pa deres regulerede markeder.

(29)Kommissionen ber lette udviklingen hen
imod en rimelig og afbalanceret harmonise-
ring af bestemmelserne om overtagelsestil-
bud i Den Europeiske Union. Kommissio-
nen ber derfor have mulighed for pé et pas-
sende tidspunkt at fremseette forslag om re-
vision af dette direktiv -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
Artikel 1

Anvendelsesomrade

1. I dette direktiv fastlegges foranstaltninger
til samordning af medlemsstaternes love, admi-
nistrative bestemmelser, adfzerdskodekser og
andre ordninger, herunder ordninger, der er ind-
fort af de instanser, som officielt er ansvarlige
for reguleringen af markederne (i det felgende
benzvnt «regler» ), vedrarende tilbud om over-
tagelse af kapitalandele i selskaber, der henharer
under en medlemsstats lovgivning, nér alle eller
nogle af disse kapitalandele i en eller flere med-
lemsstater er optaget til handel pa et reguleret
marked som defineret i direktiv 93/22/E@QF'? (i
det folgende benzevnt «reguleret marked» ).

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse pa til-
bud om overtagelse af kapitalandele i selskaber,
hvis formal er kollektiv investering af kapital til-
vejebragt fra offentligheden, hvis virksomhed
bygger pa princippet om risikospredning, og
hvis andele pé indehaverens begeering tilbageka-
bes eller indlgses direkte eller indirekte over dis-
se selskabers aktiver. Med sadanne tilbagekeb
eller indlgsninger sidestilles det forhold, at sé-
danne selskaber handler med henblik pé at sikre,
at kursveerdien af dets andele ikke kommer til at
afvige meaerkbart fra nettovaerdien.
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