
Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 7139 

af nationale privatretlige eller offentligretli- 
ge bestemmelser, bør være undtaget fra gen- 
nembrudsreglen, hvis de er forenelige med 
traktaten. 

(21)Da der findes forskellige mekanismer og 
strukturer i medlemsstaternes selskabsret, 
bør medlemsstaterne kunne undlade at kræ- 
ve, at selskaber etableret på deres områder 
anvender de bestemmelser i dette direktiv, 
der begrænser beføjelserne for målselska- 
bets ledelse i tilbudsperioden, samt de be- 
stemmelser, der sætter hindringer ud af 
kraft, som er fastlagt i vedtægterne eller i 
særlige aftaler. I sådanne tilfælde bør med- 
lemsstaterne i det mindste give selskaber 
etableret på deres områder mulighed for at 
vælge at anvende disse bestemmelser samt 
mulighed for omvalg. Med forbehold af in- 
ternationale aftaler indgået af Det Europæi- 
ske Fællesskab bør medlemsstaterne kunne 
undlade at kræve, at selskaber, der anvender 
disse bestemmelser i henhold til de valgfri 
ordninger, skal anvende dem, hvis de bliver 
genstand for tilbud fra selskaber, der ikke 
anvender de samme bestemmelser som føl- 
ge af brug af disse valgfri ordninger. 

(22)Medlemsstaterne bør fastsætte regler om 
bortfald af tilbud, tilbudsgiverens ret til at 
ændre sit tilbud, muligheden for at fremsæt- 
te konkurrerende tilbud vedrørende selska- 
bets kapitalandele, offentliggørelse af til- 
budsresultatet samt tilbuddets uigenkaldeli- 
ge karakter og de tilladte betingelser. 

(23)Information og høring af repræsentanter for 
arbejdstagerne i det tilbudsgivende selskab 
og i målselskabet bør reguleres af de rele- 
vante nationale bestemmelser, særlig de be- 
stemmelser, der er fastsat i henhold til Rå- 
dets direktiv 94/45/EF af 22. september 
1994 om indførelse af europæiske samar- 
bejdsudvalg eller en procedure i fælles- 
skabsvirksomheder og fællesskabskoncer- 
ner med henblik på at informere og høre ar- 
bejdstagerne^, Rådets direktiv 98/59/EF af 
20. juli 1998 om tilnærmelse af medlemssta- 
ternes lovgivninger vedrørende kollektive 
afskedigelser6), Rådets direktiv 2001/86/EF 
af 8. oktober 2001 om fastsættelse af supple- 
rende bestemmelser til statut for det europæ- 

5) EFT L 254 af 30.9.1994, s. 64.. Ændret ved direktiv 
97/74/EF (EFT L 10 af 16.1.1998, s. 22). 

6) EFT L 225 af 12.8.1998, s. 16. 

iske selskab (SE) for så vidt angår medarbej- 
derindflydelse 7) samt Europa-Parlamentets 
og Rådets direktiv 2002/14/EF af 11. marts 
2002 om indførelse af en generel ramme for 
information og høring af arbejdstagerne i 
Det Europæiske Fællesskab - Europa-Parla- 
mentets, Rådets og Kommissionens fælles 
erklæring om arbejdstagerrepræsentation8). 
Arbejdstagerne i de berørte selskaber eller 
deres repræsentanter bør dog have mulighed 
for at udtale sig om tilbuddets forventede 
virkninger på beskæftigelsen. Med forbe- 
hold af reglerne i Europa-Parlamentets og 
Rådets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 
2003 om insiderhandel og kursmanipulation 
(markedsmisbrug)9) bør medlemsstaterne al- 
tid kunne anvende eller indføre nationale be- 
stemmelser om information og høring af re- 
præsentanter for arbejdstagerne i det tilbuds- 
givende selskab, inden der afgives tilbud. 

(24)Medlemsstaterne bør træffe de nødvendige 
foranstaltninger for at give mulighed for, at 
en tilbudsgiver, der som følge af et overta- 
gelsestilbud har erhvervet en bestemt pro- 
centdel af et selskabs stemmeberettigede ka- 
pital, kan kræve, at indehaverne af de reste- 
rende kapitalandele sælger deres kapitalan- 
dele til vedkommende. Når en tilbudsgiver 
som følge af et overtagelsestilbud har er- 
hvervet en bestemt procentdel af et selskabs 
stemmeberettigede kapital, bør indehaverne 
af de resterende kapitalandele på samme 
måde have mulighed for at kræve, at ved- 
kommende køber deres kapitalandele. Disse 
procedurer vedrørende obligatorisk indløs- 
ning bør kun gælde, når særlige betingelser i 
forbindelse med overtagelsestilbud er op- 
fyldt. Medlemsstaterne kan under andre om- 
stændigheder fortsat anvende nationale reg- 
ler om obligatorisk indløsningsret. 

(25)Målene for den påtænkte handling, nemlig 
at fastlægge minimumsregler for gennemfø- 
relse af overtagelsestilbud og sikre et til- 
fredsstillende niveau for beskyttelse af inde- 
havere af kapitalandele i hele Fællesskabet, 
kan ikke i tilstrækkelig grad opfyldes af 
medlemsstaterne, da der er behov for gen- 
nemsigtighed og retssikkerhed, når opkøbe- 
ne eller overtagelserne bliver grænseover- 

7) EFT L 294 af 10.11.2001, s. 22. 
8) EFT L 80 af 23.3 .2002, s. 29. 
9) EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16. ' 


