7138

Bilag til f. t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

talandele, og specielt indehavere med mino-
ritetsinteresser, nir kontrollen med deres
selskab skifter hender. Medlemsstaterne
ber sikre en sddan beskyttelse ved at forplig-
te en erhverver, der har overtaget kontrollen
med et selskab, til at fremsette et tilbud til
samtlige indehavere af selskabets kapitalan-
dele om at erhverve alle deres kapitalandele
til en rimelig pris, der fastleegges i overens-
stemmelse med en falles definition. Med-
lemsstaterne ber kunne indfere nye instru-
menter til beskyttelse af indehavere af kapi-
talandele, ssom forpligtelse til at fremsatte
et delvist tilbud, séfremt tilbudsgiveren ikke
erhverver kontrol med selskabet, eller pligt
til at fremseette et tilbud samtidig med, at der
erhverves kontrol med selskabet.

(10)Pligten til at fremseette et tilbud til samtlige
indehavere af kapitalandele ber ikke gaelde
for personer, der er indehavere af kontrolle-
rende kapitalandele allerede pa det tids-
punkt, hvor den nationale lovgivning, som
gennemforer dette direktiv, treeder i kraft.

(11)Pligten til at fremsette et tilbud ber ikke
gelde ved erhvervelse af kapitalandele, som
ikke giver stemmeret pa selskabets ordinare
generalforsamlinger. Medlemsstaterne bgar
dog kunne faststte, at pligten til at frem-
sette et tilbud til alle indehavere af kapi-
talandele ikke kun omfatter de kapitalande-
le, hvortil der er knyttet stemmeret, men
ogsé de kapitalandele, som kun giver stem-
meret-under. serlige omstendigheder, eller
som ikke giver stemmeret.

(12)For at mindske risikoen for insiderhandel
bar tilbudsgiveren forpligtes til hurtigst mu-
ligt at bekendtgere sin beslutning om at
fremsaette et tilbud og til at informere til-
synsmyndigheden om tilbuddet.

(13)Indehavere af kapitalandele bar ved hjeelp af
et tilbudsdokument have fornedne oplysnin-
ger om de vilkér, der er knyttet til tilbuddet.
Der ber ogséa gives passende oplysninger til
representanterne for malselskabets ansatte
eller, safremt der ikke findes sddanne repree-
sentanter, direkte til de ansatte.

(14)Der ber fastsettes regler om fristen for ac-
cept af et overtagelsestilbud.

(15)For at tilsynsmyndighederne kan lgse deres
opgaver tilfredsstillende, ber de til enhver
tid kunne indhente oplysninger om et tilbud
hos tilbudsparterne og ber pa effektiv og

virkningsfuld vis samarbejde med og straks
formidle oplysninger til de andre myndighe-
der, som forer tilsyn med kapitalmarkeder-
ne.

(16)For at forebygge foranstaltninger, hvorved
der leegges hindringer i vejen for et tilbud,
ber malselskabets ledelsesbefgjelser til at
treeffe ekstraordinaere dispositioner begren-
ses, uden dog pa urimelig made at hindre
selskabet i at fortseette sin normale drift.

(17)Malselskabets ledelse bar veere forpligtet til
at offentliggare et dokument, der indeholder
dens holdning til tilbuddet og begrundelsen
herfor, blandt andet vedrerende konsekven-
serne for alle selskabets interesser, isaer be-
skeeftigelsen.

(18)For at styrke den nyttige virkning af de be-

- stdende bestemmelser vedrerende fri om-
setning af kapitalandele i de selskaber, der
omfattes af dette direktiv, og fri udevelse af
stemmeretten er det vigtigt, at disse selska-
bers defensive strukturer og mekanismer er
gennemsigtige, og at der jevnligt aflegges
beretning herom pa selskabets generalfor-
samling,

(19)Medlemsstaterne ber treffe de ngdvendige
foranstaltningertilat sikreenhver tilbudsgi-
ver mulighed for at erhverve majoritetsinte-
resser i andre selskaber og udeve kontrol
hermed fuldt ud. Med henblik herpé ber be-
greensninger i overdragelse af kapitalandele,
begraensninger i stemmeretten, ekstraordi-
nazre udnzvnelsesrettigheder og multiple
stemmerettigheder fjernes eller suspenderes
i tilbudsperioden, og nar selskabets general-
forsamling treeffer afgerelse om defensive
foranstaltninger, om endringer af vedtaeg-

* terne eller om udnaevnelse eller udskiftning
af medlemmer af selskabets ledelse pa den
forste generalforsamling, som folger efter
udlgbet af tilbudsperioden. Har fratagelse af
rettigheder fart til tab for indehavere af kapi-
talandele, ber der ydes rimelig kompensati-
on i overensstemmelse med de tekniske be-
stemmelser, der fastsattes af medlemssta-
terne.

(20)Alle serlige rettigheder, som medlemssta-
terne har i selskaber, bar tages op til overve-
jelse i forhold til den fri bevaegelighed for
kapital samt de relevante bestemmelser i
traktaten. Serlige rettigheder, som med-
lemsstaterne har 1 selskaber, der er omfattet



