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i selskabet, når aktiernes stemmeret udgør mindst 5 
pet. af aktiekapitalens stemmerettigheder, eller deres 
pålydende værdi udgør mindst 5 pet. af aktiekapitalen. 
Der henvises i øvrigt til bemærkningerne til § 3, nr. 4, 
vedrørende den foreslåede nye bestemmelse i § 107 a, 
stk. 1, nr. 1, litra d. 

Tilmv4 
Den foreslåede nye bestemmelse i årsregnskabslo- 

vens § 107 a indeholder nogle særlige krav til ledel- 
sesberetningen i årsrapporten for visse børsnoterede 
selskaber. Bestemmelsen gennemfører artikel 10 i di- 
rektivet om overtagelsestilbud, som medlemsstaterne 
er forpligtet til at gennemføre. Den nye § 107 a stiller 
ikke strengere krav end direktivets artikel 10. 

Artikel 10, stk. 1, opregner en række oplysninger, 
der skal medtages i ledelsesberetningen for selskaber, 
som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede 
stemmerettigheder optaget til notering eller handel på 
en fondsbørs, en autoriseret markedsplads eller et til- 
svarende reguleret marked i et EU/EØS-land. 

Ledelsesberetningen er en obligatorisk bestanddel 
af årsrapporten, jf. årsregnskabslovens §2, stk. 1, 
nr. 2. Årsrapporten fremlægges på generalforsamlin- 
gen til godkendelse efter aktieselskabslovens § 69. 
Den godkendte årsrapport er offentligt tilgængelig ef- 
ter årsregnskabslovens § 154. Direktivets artikel 10, 
stk. 2 og 3, er dermed opfyldt. 

De fleste af de oplysninger, som efter direktivets ar- 
tikel 10, stk. 1, skal medtages i ledelsesberetningen 
for de omhandlede børsnoterede selskaber, skal alle- 
rede i dag gives i noterne i årsrapporten eller i vedtæg- 
terne efter de gældende regler i henholdsvis årsregn- 
skabsloven eller i aktieselskabsloven, eller selskaber- 
ne er forpligtet til at give oplysningerne efter børsret- 
ten. Det nye er således først og fremmest, at disse op- 
lysninger fremover også skal medtages i ledelsesbe- 
retningen i selskabets årsrapport. 

Formålet hermed er, at potentielle investorer derved 
får adgang til en samlet oversigt i ledelsesberetningen 
over relevante forhold i selskabet, som kan have be- 
tydning for deres beslutning om at købe aktier i sel- 
skabet, herunder deres eventuelle beslutning om at 
fremsætte overtagelsestilbud, jf. direktivets artikel 10 
og hertil betragtning 3 og 18 i præamblen til direkti- 
vet. 

Med hensyn til præsentationen af de pågældende 
oplysninger i ledelsesberetningen kan oplysningerne 
fx samles i et særligt afsnit i ledelsesberetningen om 
aktionærforhold, eller de kan eventuelt placeres i et 
bilag, som der henvises til i ledelsesberetningen. I så 
fald skal det tydeligt fremgå af bilaget, at bilaget er en 

del af ledelsesberetningen og dermed omfattet af den 
lovpligtige revision. 

Som det fremgår af bemærkningerne til de enkelte 
bestemmelser nedenfor, bliver de pågældende børsno- 
terede selskaber kun i begrænset omfang pålagt egen- 
tlige nye oplysningskrav med dette lovforslag. 

Efter den nye bestemmelse i årsregnskabslovens 
§ 107 a, stk. 1, nr. 1, litra a, skal selskaberne fremover 
oplyse om forhold vedrørende selskabets kapitalstruk- 
tur samt ejerforhold i ledelsesberetningen. Bestem- 
melsen gennemfører direktivets artikel 10, stk. 1, litra 
a, delvist samt litra c og d. 

Efter de gældende bestemmelser skal vedtægterne 
indeholde oplysning om aktiekapitalens størrelse og 
aktiernes pålydende værdi, jf. aktieselskabslovens 
§ 4, stk. 1, nr. 4 og 5. 

Et børsnoteret selskab skal endvidere, så snart det 
får kendskab dertil, oplyse offentligheden om ændrin- 
ger i strukturen (kapitalejerne og kapitalfordelingen 
på disse) af de betydelige andele i dets kapital i for- 
hold til tidligere offentliggjorte oplysninger herom, jf. 
skema C, nr. 5, litra b, i bekendtgørelse nr. 331 af 23. 
april 1996 om betingelserne for optagelse til notering 
af værdipapirer på en fondsbørs som ændret ved be- 
kendtgørelse nr. 124 af 28. februar 2005. 

Efter den foreslåede nye bestemmelse i § 107 a, 
stk. 1, nr. 1, litra b, skal de pågældende selskaber give 
oplysning i ledelsesberetningen om andelen af aktier 
med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er opta- 
get til notering eller handel på en fondsbørs m.v. Så- 
danne oplysninger kræves ikke efter aktieselskabslo- 
ven eller årsregnskabsloven i dag. 

Den nye bestemmelse i stk. 1, nr. 1, litra c, indebæ- 
rer, at ledelsesberetningen for de pågældende børsno- 
terede selskaber skal indeholde en specifikation af de 
forskellige aktieklasser m.v. som anført i § 75, stk. 1, 
hvis selskabet har flere aktieklasser. Som en konse- 
kvens af, at disse oplysninger fremover skal gives i le- 
delsesberetningen, foreslås det i § 107 a, stk. 2, at sel- 
skabet kan undlade at give disse oplysninger i noterne. 

Efter den nye bestemmelse i stk. 1, nr. 1, litra d, 
skal de pågældende børsnoterede selskaber give op- 
lysning om ejerforhold og stemmeret som anført i 
§ 104, der er foreslået præciseret i forslagets § 3, nr. 3. 
Efter denne bestemmelse skal selskabet blandt andet 
give oplysning om den nøjagtige ejer- og stemmean- 
del for enhver, der besidder aktier i selskabet, når ak- 
tiernes stemmeret udgør mindst 5 pet. af aktiekapita- 
lens stemmerettigheder, eller deres pålydende værdi 
udgør mindst 5 pet. af aktiekapitalen. De pågældende 
aktionærer har pligt til at give meddelelse herom til 
selskabet i henhold til aktieselskabslovens § 28 a. 


