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stk. 1, i tilfælde af et overtagelsestilbud. Dette er dog 
ikke til hinder for, at den enkelte aktionær kan accep- 
tere suspension i denne situation. Betingelserne herfor 
må bero på individuel aftale mellem de berørte parter. 

Er de omhandlede rettigheder eller begrænsninger 
derimod fastsat i en aktionæroverenskomst, der er 
indgået efter direktivets vedtagelse den 30. marts 
2004, indebærer direktivets artikel 11, stk. 2 og 3, at 
de ikke kan gøres gældende over for tilbudsgiveren. 

Heraf følger, at de pågældende rettigheder eller be- 
grænsninger suspenderes i tilfælde af et overtagelses- 
tilbud, hvis generalforsamlingen har indført suspensi- 
on i sådanne tilfælde, jf. de foreslåede bestemmelser i 
aktieselskabslovens §81 d og §81 e, stk. 1-3. De på- 
gældende aktionærer har ikke krav på kompensation i 
denne situation. Det foreslås dog i overensstemmelse 
med dansk retstradition for så vidt angår lovgivning 
med tilbagevirkende kraft, at aktionærerne er beretti- 
get til kompensation fra tilbudsgiver, hvis aktio- 
næroverenskomsten er indgået i perioden, der følger 
efter direktivets vedtagelse den 30. marts 2004 og 
frem til lovens ikrafttræden, jf. den foreslåede bestem- 
melse i § 81 h, stk. 4. 

Sondringen imellem retten til kompensation for 
suspension af aktionærrettigheder, der er optaget i sel- 
skabets vedtægter til forskel fra rettigheder baseret på 
aktionæroverenskomster, skal ses i lyset af, at direkti- 
vets sigte er at fremme strukturtilpasningen i EU ved 
at skabe åbenhed og gennemsigtighed omkring over- 
tagelsestilbud og de strukturer, der gælder for aktio- 
nærindflydelse m.v. og selskabets kapitalforhold. 

Et selskabs vedtægter er således underlagt offent- 
lighed i overensstemmelse med Rådets 1. direktiv om 
offentlighed om selskabers forhold, direktiv 
68/15 1/EØF. Interesserede kan umiddelbart gøre sig 
bekendt hermed. Aktionæroverenskomster er derimod 
ikke underlagt samme offentlighedskrav og er sæd- 
vanligvis alene kendt af de umiddelbare aftaleparter. 
Et selskabs vedtægt er udtryk for et aktionærdemokra- 
ti, hvor selskabets ejerkreds, aktionærerne, med det 
nødvendige flertal vedtager indholdet. Til forskel her- 
fra er en aktionæroverenskomst alene udtryk for en af- 
tale mellem de konkrete aftaleparter. 

Til nr. 7 
Den foreslåede ændring i aktieselskabslovens 

§ 158, stk. 1, er en konsekvens af forslagets § 2, nr. 6, 
således at meddelelser om beslutninger i henhold til 
de nye bestemmelser i § 81 c, stk. 5, og § 81 d, stk. 3, 
offentliggøres af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. I 
praksis sker offentliggørelsen på hjemmesiden 
www.Publi-com.dk. 

Til nr. 8 
Direktivets artikel 17 pålægger medlemsstaterne at 

fastlægge sanktioner i tilfælde af overtrædelser af de 
nationale gennemførelsesbestemmelser til direktivet. 
Den foreslåede ændring i aktieselskabslovens § 161, 
stk. 1, indebærer, at der kan idømmes bødestraf for 
overtrædelse af pligten til at meddele Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen m.v. generalforsamlingens beslut- 
ning om, at foranstaltninger til at hindre et overtagel- 
sestilbud skal godkendes af generalforsamlingen, 
samt generalforsamlingens beslutning om suspension 
af aktionærrettigheder i tilfælde af overtagelsestilbud, 
jf. forslagets § 2, nr. 6, § 81 c, stk. 6, og § 81 d, stk. 3. 

Til nr. 9 
Den foreslåede ændring i aktieselskabslovens 

§ 161, stk. 5, indebærer, at der kan fastsættes bøde- 
straf for overtrædelse af bestemmelser i den bekendt- 
gørelse, der kan udstedes efter den nye bestemmelse i 
§ 20 e, stk. 6. 

Til § 3 

Til nr. 1 
Med den foreslåede ændring af fodnoten til årsregn- 

skabslovens titel ajourføres denne med den EF-for- 
skrift, som delvist gennemføres med lovforslaget. 
Endvidere er der foretaget nogle redaktionelle æn- 
dringer i overensstemmelse med Justitsministeriets 
vejledning nr. 134 af 2. december 2002 om notehen- 
visninger i love og administrative forskrifter, der gen- 
nemfører EF-retsakter m.v. 

Til nr. 2 
Den foreslåede ændring i årsregnskabslovens § 7, 

stk. 1, nr. 4, præciserer, at udtrykket »børsnoteret virk- 
somhed« i årsregnskabsloven er en fællesbetegnelse 
for virksomheder, der har værdipapirer optaget til no- 
tering eller handel på en fondsbørs, en autoriseret mar- 
kedsplads eller et tilsvarende reguleret marked. End- 
videre er der foretaget nogle redaktionelle ændringer. 

Virksomheder, hvis værdipapirer alene er optaget 
til handel på en alternativ markedsplads, er derimod 
ikke omfattet af årsregnskabslovens § 7, stk. 1, nr. 4. 
Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 2. 

Til nr. 3 
Den foreslåede ændring af årsregnskabslovens 

§ 104 indeholder en præcisering af de oplysninger, 
som selskabet skal give i årsrapporten om de såkaldte 
storaktionærer. Det præciseres således, at der skal gi- 
ves oplysning om både den nøjagtige ejerandel og den 
nøjagtige stemmeandel for enhver, der besidder aktier 


