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kompetencer, der er relevante- for den pégeeldende
markedsplads.

Adgangen til at uddelegere kompetencen til at god-
kende prospekter skal ophere senest med udgangen af
2011. Dette folger af artikel 24 i Europaparlamentets
og Rédets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003
om det prospekt, der skal offentliggeres, nér verdipa-
pirer udbydes til offentligheden eller optages til han-
del og om @ndring af direktiv 2001/34/EF.

Endelig foreslas det, at Finanstilsynets befgjelse til
at pase overholdelsen af den foresléede § 28 ¢, kan ud-
gves pé tilsynets vegne af en fondsbers, en autoriseret
markedsplads henholdsvis en alternativ markedsplads
pé nermere fastsatte vilkar.

For sa vidt angar de evrige &ndringer af bestemmel-
sen, er der tale om konsekvenser af henholdsvis den
udvidede delegationsadgang pé prospektomridet og
af forslaget om, at alternative markedspladser bliver
omfattet af § 7 ligesom bl.a. fondsberser og autorise-
rede markedspladser. Dermed foreslés det, at regler,
der relaterer sig til virksomheder omfattet af § 7, ogsé
finder anvendelse for alternative markedspladser.

Til nr. 26-33 .

- Der er tale om konsekvenser af forslaget om, at al-
- ternative markedspladser bliver sakaldte »§ 7-virk-
somheder« ligesom bl.a. fondsberser og regulerede
markedspladser. Dermed foreslés det, at regler, der re-
laterer sig til virksomhedernes status som »§ 7-virk-
somheder« som sédan, finder tilsvarende anvendelse.

Til nr. 34

Der forslés indfert hjemmel til bedestraf for over-
treedelse af den foresliede § 28 ¢ jf. forslagets § 1,
nr. 11, hvorefter der er pligt til hurtigst muligt at of-
fentliggore en beslutning om fremszattelse af overta-
gelsestilbud. Dette svarer til sanktionsniveauet i rela-
tion til overtraedelse af vaerdipapirhandelslovens regler
om udsteders oplysningsforpligtelser over for den pa-
galdende markedsplads. Det foreslas endvidere, at der
indferes en hjemmel til bedestraf for overtraeedelse af
det foresléede § 42 b, stk. 3, jf. forslagets § 1, nr. 22,
hvorefter en alternativ markedsplads i formalsbestem-
melsen i sine vedtegter skal fastsatte, hvilke typer af
unoterede veerdipapirer der kan omseattes pd markeds-
pladsen. Dette svarer til sanktionsniveauet i relation til
overtreedelse af den tilsvarende regel for autoriserede
markedspladser, jf. den geeldende lovs § 40, stk. 3.

Til or. 35

Der er tale om konsekvenser af forslaget om, at al-
ternative markedspladser bliver sdkaldte »§ 7-virk-
somheder« ligesom bl.a. fondsbarser og regulerede

markedspladser. Dermed foreslas det, at regler, der re-
laterer sig til virksombedernes status som »§ 7-virk-
somheder« som sadan, finder tilsvarende anvendelse.

Til§2

Til nr. 1

Med den foreslaede @ndring af fodnoten til aktie-
selskabslovens titel ajourferes denne med den EF-for-
skrift, som delvist gennemferes med lovforslaget.
Endvidere er der foretaget en reekke redaktionelle &n-
dringer i overensstemmelse med Justitsministeriets
vejledning nr. 134 af 2. december 2002 om notehen-
visninger i love og administrative forskrifter, der gen-
nemforer EF-retsakter m.v. .

Til or. 2

Aktieselskabslovens § 20 b indeholder mulighed
for, at en majoritetsaktionzer, der ejer mere end ni ti-
endedel af aktierne i et selskab og samtidig har en til-
svarende del af stemmerne, i fellesskab med selska-
bets bestyrelse kan bestemme, at minoritetsaktionze-
rerne skal lade deres aktier indlgse. Minoritetsaktio-
nererne kan tilsvarende kreve sig indlest af majori-
tetsaktioneren, jf. § 20 d.

Et meget vasentligt punkt ved indlesninger er fast-
seettelsen af den kurs, som indlgsningen skal ske til.

I de tilfeelde, hvor en majoritetsaktionzer i feelles-
skab med selskabets bestyrelse beslutter, at de gvrige
aktioneerer skal lade sig indlese, jf. § 20 b, foreslar
majoritetsaktionzeren en indlgsningskurs. Hvis de gv-
rige aktionaerer ikke er enige i den tilbudte kurs, fast-
settes denne af en uvildig skensmand.”

Nér en af de gvrige aktionarer fordrer sig indlest af
majoritetsaktionzeren, jf. aktieselskabslovens § 20 d,
kan prisen fastsattes af en uvildig skensmand. Det til-
svarende geelder, hvor en aktionzr, som har modsat
sig en af de sarlige vedtegtsendringer, der kraever
seerlig kvalificeret vedtagelsesmajoritet pa generalfor-
samlingen, kreever indlosning, jf. aktieselskabslovens
§8la. : ‘

Hvor en skensmand i et de af ovennaevnte tilfelde
treeffer afgorelse om prisfastsattelsen, kan denne af-
gorelse efterfolgende indbringes for domstolene.

Verdipapirhandelslovens § 31, stk. 1, fastleegger,
hvornar der skal fremseettes et tilbud om overtagelse.
Bestemmelsen omhandler overdragelse af aktier i et
selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en autoriseret
markedsplads, et tilsvarende reguleret marked eller en
alternativ markedsplads.

Det fremgar af verdipapirhandelslovens § 31,
stk. 1, at hvis en aktiepost i et sddant selskab enten di-



