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F. t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

$§42e :

Det foreslas, at der i relation til optagelse af veerdi-
papirer til handel pé en alternativ markedsplads fast-
seettes en regel, der svarer til §§ 26 a og 42 a, séledes
som disse bestemmelser foreslas affattet i forslagets
§1,nr. 10 og 21.

Det foreslds saledes, at det er Finanstilsynet, der
treeffer beslutning om optagelse samt sletning, safremt
en dansk eller udenlandsk fondsbers, autoriseret mat-
kedsplads eller et tilsvarende reguleret marked eller
en alternativ markedsplads seger om optagelse til han-
del af sine veerdipapirer pd en alternativ markeds-
plads. Baggrunden er, at den pigeeldende alternative
markedsplads, hvor veerdipapirerne sgges optaget, ud
fra et konkurrencemeessigt og et tilsynsmassigt hen-
syn ikke selv ber treeffe afgerelse i denne type sager.

For sa vidt angér udtrykket »eller et tilsvarende re-
guleret marked« bemerkes det, at et reguleret marked
i Danmark pé nuveerende tidspunkt alene kan veere én
fondsbers eller en autoriseret markedsplads. Der er
saledes taget hejde for indferelsen af mulige nye typer
markeder, der hverken er fondsberser eller autorisere-
de markedspladser, ligesom tilfajelsen omfatter regu-
lerede markeder i andre EU-medlemsstater, der hver-
ken er fondsberser eller autoriserede markedspladser.

Til nr. 23

I stk. 6 foreslas det, at en clearingcentral tillige skal
opfylde reglerne i det foresléede kapitel 11 a om alter-
native markedspladser, hvis den driver virksomhed
som alternativ markedsplads. Den foreslaede bestem-
melse svarer til den geeldende § 53, stk. 5, i relation til
clearingcentraler, der tillige driver virksomhed som
autoriseret markedsplads.

Til nr. 24

I stk. 5 foreslas det, at en veardipapircentral tillige
skal opfylde reglerne i det foreslaede kapitel 11 a om
alternative markedspladser, hvis den driver virksom-
hed som alternativ markedsplads. Den foreslaede be-
stemmelse svarer til den geeldende § 61, stk. 4, i rela-
tion til veerdipapircentraler, der tillige driver virksom-
hed som autoriseret markedsplads.

Til or. 25 ,

Bestemmelsen i § 83 a, stk. 1, opregner visse af de
bestemmelser i loven, som Finanstilsynet kan uddele-
gere til markedsvirksomheder. Det foreslas med en-
dringen, at den eksisterende adgang for Finanstilsynet
til at kunne delegere godkendelsen af prospekter til
fondsberser udvides til ogsé at omfatte autoriserede
markedspladser og alternative markedspladser. Den
eksisterende bestemmelse er 1 dag udnyttet saledes, at

Kebenhavns Fondsbers A/S har faet uddelegeret pro-
spektgodkendelsen for sd vidt angar prospekter for
veardipapirer, der soges optaget til notering pa Keben-
havns Fondsbers A/S. Zndringen vil betyde, at mar-
kedspladser, omfattet af § 7, kan tildeles kompetence
til at godkende prospekter pd samme méde som fonds-
berser kan det i dag. Andringen foreslés for at sikre,
at markedspladser omfattet af § 7 stilles lige. Det er
intentionen, at delegationsadgangen alene udnyttes,
safremt den pageeldende fondsbers, autoriserede mar-
kedsplads eller alternative markedsplads skennes at
have forudsaetning for at lose opgaven, herunder er i
besiddelse af de nedvendige kompetencer og ressour-
cer til at kunne lofte en sddan opgave. En delegation
til en markedsplads vil kreeve indgéelse af en aftale
mellem Finanstilsynet og det pagaeldende marked, og
delegationsadgangen vil siledes ikke blive udnyttet
automatisk. Det vil ligeledes veere en forudseetning, at
begge parter gnsker at indgd en aftale herom. Endelig
vil det veere en vaesentlig forudsztning for delegation,
at der alene delegeres kompetence til at godkende pro-
spekter i forbindelse med et verdipapirs optagelse til
notering eller handel p& den markedsplads, som der
delegeres til eller i forbindelse med optagelse til note-
ring eller handel pé en markedsplads, der er ejet eller
drevet af den pégaldende markedsplads. Det sikres
saledes, at en markedsplads ikke tildeles kompetence
til at godkende prospekter i forbindelse med optagelse
til handel eller notering af et veerdipapir pa en konkur-
rerende markedsplads. En gennemforelse af lovforsla-
get vil medfore et behov for en eendring af den eksiste-
rende bekendtgarelse nr. 354 af 15. maj 2003 om de-
legation af befejelser til Kobenhavns Fondsbers A/S
og Dansk Autoriseret Markedsplads A/S.

Det foreslas endvidere, at bestemmelsen udvides til
at anga godkendelse af alle typer prospekter omfattet
af lov om vaerdipapirhandel. Efter de geldende regler
kan alene kompetencen til at godkende bersprospek-
ter og prospekter vedrgrende offentlige udbud over
2.500.000 EUR omfattet af § 23, delegeres. Med den
foresldede endring omfattes endvidere prospekter i
forbindelse med offentlige udbud omfattet af veerdi-
papirhandelslovens kapitel 12. Denne udvidelse af
omradet for delegation skal ses i lyset af, at optagelse
til handel af et veerdipapir pa eksempelvis en alterna-
tiv markedsplads kan udlese prospektpligt efter reg-
lerne i kapitel 12. Dertil kommer, at kravene til pro-
spekter omfattet af kapitel 12 er lempeligere end kra-
vene til prospekter efter § 23. Generelt vil det veere en
forudseetning for indgaelse af aftale om delegation
vedrarende godkendelse af prospekter, at delegatio-
nen begreenses til at angd preecis de godkendelses-



