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F. t. L. vedr. veerdipapirhandel m.v.

stk. 4, i relation til fondsberser, der tillige driver virk-
somhed som autoriseret markedsplads.

Til ar. 21

Den galdende bestemmelse i § 42 a fastleegger, at
Finanstilsynet treeffer beslutning om optagelse samt
om sletning, safremt en dansk eller udeniandsk auto-
riseret markedsplads seger om optagelse til handel af
sine verdipapirer pd en autoriseret markedsplads.
Baggrunden er, at den pageldende autoriserede mar-
kedsplads, hvor vardipapirerne seges optaget, ud fra
et konkurrencemassigt og et tilsynsmessigt hensyn
ikke selv bar treffe afgarelse i denne type sager.

Det foreslas, at Finanstilsynet far en tilsvarende
kompetence, nar en dansk eller udenlandsk fondsbars
eller alternativ markedsplads ansgger om optagelse af
sine veerdipapirer til handel pa en autorlseret markeds-
plads.

For sa vidt angér tilfej elsen af »eller et tilsvarende
reguleret marked« bemeerkes det, at et reguleret mar-
ked i Danmark pa nuverende tidspunkt alene kan
veare en fondsbers eller en autoriseret markedsplads.
Der er siledes taget hgjde for indferelsen af mulige
nye typer markeder, der hverken er fondsbarser eller
autoriserede markedspladser, ligesom tilfajelsen om-
fatter regulerede markeder i andre EU-medlemsstater,
der hverken er fondsberser eller autoriserede mar-
kedspladser.

Til nr. 22

§42b

Der er med forslaget til s#&. 1 abnet for etablering af
seerlige markedspladser, der hverken er fondsbarser
eller autoriserede markedspladser. Med en alternativ
markedsplads menes en markedsplads, der er under
dansk regulering, men som ikke er et reguleret marked
i EU's forstand, og dermed heller ikke er underkastet
de direktiver, der vedrarer regulerede markeder. Dette
indebeerer, at der er et vist riderum for dansk regule-
ring.

Det er en betingelse for optagelse til handel pé en
alternativ markedsplads, at der er tale om unoterede
veerdipapirer, dvs. vaerdipapirer der ikke samtidig er
optaget til notering pa et dansk eller udenlandsk regu-
leret marked.

Med stk. 2 foreslas det, at den enkelte alternative
markedsplads kan afgere, om den ensker at optage et
unoteret veerdipapir til handel. Dette kan dog kun ske
pé udstederens anmodning om optagelse til handel.
Reglerne svarer til de gaeldende regler for savel fonds-
berser som autoriserede markedspladser.
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I henhold til forslaget til stk. 3 stilles der krav om,
at formélsbestemmelsen i vedtegterne for en alterna-
tiv markedsplads skal indeholde oplysninger om, hvil-
ke typer af unoterede vaerdipapirer, der kan handles.
Den foreslaede bestemmelse svarer til de geeldende

" regler for sével fondsberser i § 16, stk. 4, som for

autoriserede markedspladser i § 40, stk. 3.

§42¢

Det foreslas i stk. 1, at altematlve markedspladser
ud over virksomheden som alternativ markedsplads
kan drive accessorisk virksomhed. Bestemmelsen gi-
ver den alternative markedsplads mulighed for at ind-
ga aftaler med andre alternative markedspladser samt
mulighed for at drive virksomhed som autoriseret
markedsplads. Baggrunden, for at alternative mar-
kedspladser ikke foreslés adgang til at drive virksom-
hed som fondsbers, clearingcentral og veerdipapircen-
tral som accessorisk virksomhed, er, at kapitalkravet
til disse typer virksomheder er veaesentligt hajere (40
mio. kr.) end kapitalkravet til alternative markeds-
pladser og autoriserede markedspladser (8 mio. kr.).

Finanstilsynet kan forlange, at den accessoriske
virksomhed skal drives i et seerskilt selskab (dattersel-
skab). Om der skal etableres et sarskilt selskab, af-
henger bl.a. af den risiko, der er forbundet med de
planlagte aktiviteter, hvor forskellig fra den enkelte
alternative markedsplads' kernevirksomhedsomride
de planlagte aktiviteter vurderes at veere, og om akti-
viteterne har et stort volumen i forhold til virksomhe-
den som alternativ markedsplads.

I forslaget til stk. 2 er det fastsat, at hvis en alterna—
tiv markedsplads driver virksomhed som autoriseret .
markedsplads, skal den alternative markedsplads tilli-
ge opfylde reglerne i veerdipapirhandelslovens kapltel
11 om autoriserede markedspladser.

Bestemmelsen svarer til de geeldende regler for sé-
vel fondsberser i § 17, som de regler for autoriserede
markedspladser der foreslds med § 40 a.

$42d :

Det foreslas, at de geeldende §§ 41og 42 ﬁnder til-
svarende anvendelse pd alternative markedspladser.
§ 41 indeholder regler vedrerende bestyrelsens ansvar

for markedspladsens hensigtsmassige og betryggen-

de drift samt pligter i evrigt — herunder pligt til at fast-
satte regler for optagelse af veerdipapirer til handel,
indberetningsregler, medlemskab og medlemsvilkar.
§ 42 regulerer spergsmalet om opher med handel af et
veerdipapir.

Der henvises i gvrigt t11 bemearkningerne til §§ 41
og 42, jf. Folketmgstldende 1995-96, Tlllacg A, s.
2002.
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