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ser. Det er derfor nødvendigt at regulere dette på lov- 
niveau. Dette er endvidere nødvendigt, såfremt over- 
trædelse af reglerne skal kunne strafsanktioneres. 

Til nr. 13 

Det foreslås, at Finanstilsynets hjemmel til at fast- 
sætte regler om udstederes og aktionærers oplysnings- 
pligt over for en fondsbørs udvides til også at omfatte 
autoriserede markedspladser. Dette sker som en kon- 
sekvens af, at værdipapirhandelslovens § 27, stk. 7, 
om pligten for udstedere, hvis værdipapirer er optaget 
til notering på en fondsbørs, til periodevis at offentlig- 
gøre regnskabsmæssige oplysninger, også omfatter 
udstedere, hvis værdipapirer handles på en autoriseret 
markedsplads. 

Denne udvidelse er sket som en konsekvens af ved- 
tagelsen af lov nr. 491 af 9. juni 2004 om bla. lov om 
værdipapirhandel m.v. og årsregnskabsloven. Efter 
denne lov er der fra 1. januar 2005 etableret en regn- 
skabskontrol for udstedere, der har værdipapirer opta- 
get til notering eller handel på en fondsbørs, eller hvis 
værdipapirer handles på en autoriseret markedsplads. 
Regnskabskontrollen indebærer bl.a. kontrol af finan- 
siel information i de omfattede virksomheders offent- 
liggjorte delårsrapporter. Med loven blev der i års- 
regnskabsloven givet hjemmel for Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsen til at fastsætte regler om udarbejdelse 
af halvårsrapporter for børsnoterede virksomheder, 
hvilket efter definitionen heraf i årsregnskabsloven 
også omfatter virksomheder, hvis værdipapirer hand- 
les på autoriserede markedspladser. Samtidig blev der 
givet Erhvervs- og Selskabsstyrelsen mulighed for at 
fastsætte regler om indsendelse til og offentliggørelse 
af halvårsrapporter i styrelsen. Bl.a. på den baggrund 
blev bestemmelsen i værdipapirhandelsloven om of- 
fentliggørelse på en fondsbørs af regnskabsmæssige 
oplysninger udvidet til også at omfatte udstedere af 
værdipapirer, der handles på autoriserede markeds- 
pladser. 

Den foreslåede ændring skal sikre, at den pligt, der 
efter § 27, stk. 7, i lov nr. 1460 af 22. december 2004 
fastsættes for udstedere, hvis værdipapirer handles på 
en autoriseret markedsplads, til at offentliggøre perio- 
devise regnskabsmæssige oplysninger over for den 
pågældende autoriserede markedsplads, bliver ud- 
møntet i nænnere regler. Finanstilsynet vil med den 
foreslåede ændring skulle fastsætte regler om, at ud- 
stedere af værdipapirer, der handles på en autoriseret 
markedsplads, bl.a. skal offentliggøre halvårsrappor- 
ter på den autoriserede markedsplads. 

Til nr. 14 
Oveltagelsestilbud i selskaber hvis aktier er optaget 

til handel på en alternativ markedsplads er ikke omfat- 
tet af overtagelsesdirektivet. Det foreslås imidlertid, 
at anvendelsesområdet for § 31, stk. 1, om overtagel- 
sestilbud udvides til også at omfatte alternative mar- 
kedspladser. Baggrunden herfor er, at der er tale om 
regler, der er væsentlige for markedsaktørernes tillid 
til et marked. Reglerne er således også vigtige i relati- 
on til alternative markedspladser. Det vil ikke være 
muligt for en alternativ markedsplads selv at fastsætte 
regler herom, da markedspladsen via sine tilslutnings- 
aftaler alene kan forpligte markedspladsens udstedere 
og handelsberettigede. Dermed har markedspladsen 
ikke selv mulighed for at pålægge erhververe pligter, 
svarende til værdipapirhandelslovens regler om over- 
tagelsestilbud. Det er derfor nødvendigt at regulere 
dette på lovniveau. Dette er endvidere nødvendigt, så- 
fremt overtrædelse af reglerne skal kunne strafsankti- 
oneres. 

De gældende regler om overtagelsestilbud omhand- 
ler alene overtagelse af aktier. Overtagelsesdirektivet 
omtaler »kapitalandele« og definerer disse som »om- 
sættelige værdipapirer, hvortil der er knyttet stemme- 
rettigheder i et selskab«. Det foreslås på denne bag- 
grund, at det gældende anvendelsesområde bibehol- 
des. 

De gældende regler omfatter aktier, der er optaget 
til notering på en fondsbørs eller optaget til handel på 
en autoriseret markedsplads. Direktivets anvendelses- 
område er imidlertid bredere, idet det herudover om- 
fatter aktier, der ikke noteres men alene handles på en 
fondsbørs, samt aktier, der handles på andre regulere- 
de markeder end fondsbørser og autoriserede mar- 
kedspladser. 

På denne baggrund foreslås § 31, stk. 1, ændret, så- 
ledes at værdipapirhandelslovens regler udvides til 
også at omfatte aktier, der alene handles - men ikke 
noteres - på en fondsbørs. Herudover foreslås det at 
tilføje ordene »et tilsvarende reguleret marked«. Det 
bemærkes, at et reguleret marked i Danmark på nuvæ- 
rende tidspunkt alene kan være en fondsbørs eller en 
autoriseret markedsplads. Der er således med forsla- 
get taget højde for indførelsen af mulige nye typer 
markeder, der hverken er fondsbørser eller autorisere- 
de markedspladser, ligesom tilføjelsen omfatter regu- 
lerede markeder i andre EU-medlemsstater. 

Der foreslås i § 31, stk. 2, indsat en bestemmelse 
hvorefter § 31, stk. 1, der fastlægger pligten til at 
fremsætte et overtagelsestilbud, ikke finder anvendel- 
se såfremt den i stk. 1 omhandlede overdragelse er re- 
sultatet af et frivilligt tilbud til samtlige minoritetsak- 


