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3. Bestyrelsen træffer afgørelse om de finan- 
sieringstransaktioner, som direktionen forelæg- 
ger den. 

4. Direktionen undersøger, om de finansie- 
ringstransaktioner, som forelægges den, er i 
overensstemmelse med denne statut, særlig arti- 
kel 16 og 18. Hvis direktionen udtaler sig til for- 
del for finansieringen, forelægger den det tilsva- 
rende forslag for bestyrelsen. Den kan gøre sin 
tilslutning afhængig af sådanne forudsætninger, 
som den anser for væsentlige. Udtaler direktio- 
nen sig imod finansieringen, tilstiller den besty- 
relsen sagens akter sammen med sin udtalelse. 

5. Er direktionens udtalelse negativ, kan be- 
styrelsen kun bevilge finansieringen efter en- 
stemmig vedtagelse. 

6. Er Kommissionens udtalelse negativ, kan 
bestyrelsen kun bevilge finansieringen efter en- 
stemmig vedtagelse. Det af Kommissionen ud- 
pegede bestyrelsesmedlem afholder sig fra at 
deltage i afstemningen. 

7. Er direktionens og Kommissionens udtalel- 
se negativ, kan bestyrelsen ikke bevilge den på- 
gældende finansiering. 

8. Når det af hensyn til beskyttelsen af Ban- 
kens rettigheder og interesser er berettiget at 
foretage en omstrukturering af en finansierings- 
transaktion, der vedrører godkendte investerin- 
ger, træffer direktionen straks de hasteforanstalt- 
ninger, som den finder nødvendige, idet den dog 
straks underretter bestyrelsen herom. 

ARTIKEL 20 

1. Banken låner på kapitalmarkederne de mid- 
ler, der er nødvendige til gennemførelsen af dens 
opgaver. 

2. Banken kan optage lån på medlemsstaternes 
kapitalmarked inden for rammerne af den lov- 
givning, der gælder for disse markeder. 

De kompetente myndigheder i en medlemsstat 
med dispensation i medfør af forfatningens arti- 
kel III-197, stk. 1, kan kun gøre indsigelse, hvis 
alvorlige vanskeligheder på kapitalmarkedet i 
den pågældende stat må frygtes. 

ARTIKEL 21 

1. Banken kan anvende disponible midler, 
som den ikke umiddelbart har brug for til opfyl- 
delse af sine forpligtelser, på følgende måder: 

a) Den kan foretage kapitalanbringelser på 
pengemarkederne. 

b) Med forbehold af bestemmelserne i artikel 
18, nr. 2, kan den købe eller sælge værdipa- 
pirer. 

c) Den kan udføre enhver anden finansiel 
transaktion i forbindelse med opfyldelsen af 
sit formål. 

2. Med forbehold af bestemmelserne i artikel 
23 må Banken ikke ved forvaltningen af sine ka- 
pitalanbringelser foretage valutaarbitrage, som 
ikke direkte er nødvendiggjort af hensyn til gen- 
nemførelsen af dens udlån eller opfyldelsen af de 
forpligtelser, den har indgået i forbindelse med 
de af den optagne lån eller stillede garantier. 

3. I de forhold, der er omtalt i denne artikel, 
handler Banken i forståelse med den pågælden- 
de medlemsstats kompetente myndigheder eller 
nationale centralbank. 

ARTIKEL 22 

1. Der oprettes en reservefond, som gradvis 
bringes op på et beløb svarende til 10% af den 
tegnede kapital. Såfremt Bankens engagementer 
berettiger det, kan bestyrelsen træffe bestem- 
melse om oparbejdelse af yderligere reserver. Så 
længe reservefonden endnu ikke er bragt op på 
sit fulde beløb, skal der tilføres den: 
a) renteindtægter af lån, som Banken har ydet 

af de beløb, der i henhold til artikel 5 skal 
indbetales af medlemsstaterne 

b) renteindtægter af lån, som Banken har ydet 
af de beløb, der fremkommer ved tilbagebe- 
taling af de under punkt a) nævnte lån 

i det omfang disse renteindtægter ikke er nød- 
vendige for at opfylde Bankens forpligtelser og 
til at dække dens udgifter. 

2. Reservefondens midler anbringes på en så- 
dan måde, at de til enhver tid er disponible til op- 
fyldelse af fondens formål. 

ARTIKEL 23 

1. Banken har altid ret til at overføre sine be- 
holdninger og tilgodehavender i valutaen i en 
medlemsstat, der ikke har euroen som valuta, for 
at gennemføre finansielle transaktioner i over- 
ensstemmelse med dens formål, således som det 
er fastsat i forfatningens artikel 1II-394 og under 
hensyntagen til artikel 21 i denne statut. Banken 
undgår så vidt muligt at foretage sådanne over- 


