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vil nedsaettelsen af beskatningsgrundlaget ikke lenge-
re blive pumpet kunstigt op af kapitalnedsettelserne.

Inedenstaende eksempel er mekanismen i spekulation
i friholdelsen af pensionsafkastskat og forslaget heri-
mod gennemgdet. Af forstdelseshensyn er der tale om
et steerkt forenklet eksempel, '

En livsforsikringskoncern har 2 pensionsselskaber,
Selskab A, hvor koncernens livrenter uden bonus er
placeret og et andet selskab B med koncernens gvrige
pensionsordninger. Der er forudsat et afkast pa 5 pet.
p.a. i begge selskaber. .

Under »Geldende regler 1« er pensionsafkastskat-
ten beregnet, nar der ikke sker spekulation. Her beta-
les der pensionsafkastskat af hele afkastet, bortset fra

den del, der vedrerer livrenter uden bonus. Pensions-
afkastskatten udger 31,5 mio. kr.

 I»Geldende regler 2« indskydes midlerne fra sel-
skab B i selskab A den 2. januar gennem en forhejelse
af aktiekapitalen i livrenteselskabet. Den 31. decem-
ber nedszttes aktiekapitalén igen gennem en udbytte-
udlodning sammen med afkastet heraf til selskab B.
Denne udlodning er fritaget for pensionsafkastskat
hos B, da A selv er skattepligtigt efter pensionsafkast-
skatteloven. Herved bliver afkastet af selskab B’s
midler i realiteten pensionsafkastbeskattet i selskab A
med den heje friholdelsesandel, og opnér herved en
lavere beskatning. T eksemplet udger besparelsen ved
transaktionerne 25 mio. kr. pr. &r. Transaktionerne
kan gentages r efter 4r, sd leenge der eksisterer reser-
ver omfattet af friholdelsesbestemmelserne.

Eksempel pa spekulation i kapitalforhajelser/-nedseettelser i drets lob og forslagets virkning

Gezldende regler 1. Geldende regler 2, Forslag
Spekulation med kap: ZEn- | Spekulation med kap. zn-
Ingen kapitaleendringer dringer dringer
‘Selskab A Selskab A Selskab A
{Mio. kr. (Livrenter) SelskabB | (Livrenter SelskabB | (Livrenter Selskab B
Livrentepassiver 1.000 - 1.000 - 1.000 -
Samlede passiver ult. 1.200 4.000 1.200 - 4,000 1.200 4,000
Kapitalforhejelser/ned- ‘ A
seettelser - - 4.000 4.000 .
Beregningsmessige passi-
ver ' 1.200 4.000 1.200 4.000 5.200 4.000
Afkast 5 pet. p.a. 60 200 260 R 260 )
Friholdt andel af afkast, . )
pet. 83,3 0,0 83,3 0,0 © 19,2 0,0
Beskatningsgrundlag 10,0 200,0 43,3 - 210,0 -
Beskatning, 15 pct. 1,5 30,0 6,5 : - - 31,5 -
Samlet beskatning 31,5 6,5 31,5
Zndring 1 samlet beskat-
ning -25,0 25,0

1) Afkast flyttes fra selskab A til selskab B efter behov som datterselskabsudbytte.

Efter forslaget skal kapitalnedseettelserne i arets lob
tillegges de samlede passiver ved beregning af frihol-
delsesprocenten. Herved bliver der overensstemmelse *
mellem det friholdte afkast og det faktiske afkast ved-
rerende livrenter.

Til ar., 3

Efter pensionsafkastbeskatningsloven sker der en
lebende beskatning af gevinster og tab pa aktiver, som
ligger til grund for de i lovens § 1, stk. 2, nzvnte op-
sparingsordninger. Denne &rlige lagerbeskatning op-

gores efter lovens § 13, stk. 3, som forskellen mellem
veerdien af det pagzldende aktiv ved indkomstérets
udleb og veerdien ved indkomstarets begyndelse. Op-
gerelsen af lagerbeskatningen foretages af det penge-
institut, hvori opsparingsordningen et oprettet.

‘I den foreslaede wndring af Finanstilsynets be-
kendtgerelse om puljepension og andre skattebegun-
stigede opsparingsformer m.v. (puljebekendtgorel-
sen) foresls det, at det skal vaere muligt at placere
midler i seerskilte depoter i pengeinstitutter i unotere-
de aktier eller anparter.



