
F. t. 1. vedr. pensionsafkastbeskatningsloven m.v. 5751 

Organisation Bemærkninger i høringssvar Kommentar til høringssvar 
Skattechefforeningen Har ikke afgivet bemærknin- 

. ger. 
Skatterevisorforeningen Har ingen bemærkninger. 
Værdipapircentralen A/S Har ikke afgivet bemærknin- 

ger. 

Bemærkninger til de enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Til nr. 1 
Som led i regeringens handlingsplan vedrørende ri- 

sikovillig kapital (Januar 2005) foreslås det at gøre det 
muligt at etablere såkaldte alternative markedspladser 
i Danmark, jf. økonomi- og erhvervsministerens for- 
slag til lov om ændring af lov om aktieselskaber, lov 
om erhvervsdrivende virksomheders aflæggelse af 
årsregnskab m.v. og lov om værdipapirhandel m.v., 
der forventes fremsat april 2005. I dette forslag ind- 
sættes et nyt kapital 1 la om virksomhed som alterna- 
tiv markedsplads. Det forventes, at Københavns 
Fondsbørs vil etablere en alternativ markedsplads i lø- 
bet af 2. halvår 2005. 

Efter økonomi- og erhvervsministerens kommende 
lovforslag forstås ved virksomhed som alternativ mar- 
kedsplads regelmæssig omsætning af værdipapirer, 
som ikke er noterede på en fondsbørs eller et tilsva- 
rende reguleret marked (unoterede værdipapirer). 
Unoterede værdipapirer kan på en udsteders anmod- 
ning optages til handel på en sådan alternativ mar- 
kedsplads, såfremt værdipapirlovens betingelser er 
opfyldt, de pågældende unoterede værdipapirer er 
omfattet af den alternative markedsplads' formålsbe- 
sternrnelse, og den alternative markedsplads skønner, 
at handel med disse papirer har offentlig interesse. 

Alternative markedspladser retter sig især mod 
unge virksomheder i vækst og små og mellemstore 
virksomheder, der ønsker at rejse kapital via kapital- 
markedet, men som endnu ikke er parate til egentlig 
notering henholdsvis handel på et reguleret marked. 

Det er af stor betydning for udviklingen af alterna- 
tive markedspladser, at institutionelle investorer fin- 
der det attraktivt at investere på en sådan markeds- 
plads, ligesom institutionelle investorer vil være vig- 
tige for nynoteringer og kapitaltilførsler på markedet. 

For at sikre institutionelle investorers interesse for 
alternative markedspladser i den kritiske opstartsfase 
foreslås det, at skattepligtige efter pensionsafkastbe- 
skatningslovens § 1, stk. 1, ved opgørelsen af beskat- 
ningsgrundlaget for indkomstårene 2005-2008 kan 
fradrage et beløb svarende til 5 pet. af anskaffelses- 

summen for aktier i selskaber optaget til handel på en 
alternativ markedsplads omfattet af det kommende 
kapitel I la i lov om værdipapirhandel m.v., som den 
skattepligtige ejer direkte ved indkomstårets udløb. 

For at målrette initiativet mod unge virksomheder i 
vækst og små og mellemstore virksomheder, der øn- 
sker at rejse kapital via kapitalmarkedet, men som 
endnu ikke er parate til egentlig notering henholdsvis 
handel på et reguleret marked, foreslås det, at det på- 
gældende selskab ikke tidligere må have været noteret 
på et marked, der er reguleret EU-retligt (dvs. under- 
lagt EU-direktiveme knyttet til fondsbørser og autori- 
serede markedspladser) eller nationalt. 

Det er den oprindelige anskaffelsessum, opgjort ef- 
ter de sædvanlige regler, der udgør beregningsgrund- 
laget, og ikke kursværdien ved indkomstårets udløb. 

Fradraget skal ske i beskatningsgrundlaget opgjort 
efter pensionsafkastbeskatningslovens §§ 2-6 på sam- 
me måde som fradrag for renteudgifter og omkostnin- 
ger til formueforvaltning. Det vil sige før beregning af 
nedsættelser. 

Bestemmelsen finder alene anvendelse for investe- 
ringer i aktier i selskaber optaget til handel på en alter- 
nativ markedsplads. Skulle der f.eks. blive oprettet al- 
ternative markedspladser, der optager investeringsfor- 
eninger til handel, finder bestemmelsen ikke anven- 
delse på sådanne investeringsforeningsbeviser. 

Herudover foreslås det i bestemmelsen, at skatte- 
pligtige efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, 
stk. 1, kan fradrage et beløb svarende til 5 pet. af an- 
skaffelsessummen for aktier i selskaber optaget til 
handel på en alternativ markedsplads, som den skatte- 
pligtige ejer indirekte. Bestemmelsen gælder uanset, 
hvor meget den skattepligtige måtte eje indirekte i det 
pågældende selskab. Det er dog en forudsætning, at 
aktierne ikke ejes direkte af et pensionsinstitut, der er 
skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens 
§ 1, stk. 1, da der ellers ville kunne blive tale om fra- 
drag for den samme aktiebesiddelse hos to selskaber, 
dels moderselskabet, og dels det selskab, som ejer ak- 
tierne direkte. 

Da koncernstrukturen kan bestå af selskaber i flere 
led, foreslås det, at fradraget for det indirekte ejerskab 
tilkommer den skattepligtige efter lovens' § 1, stk. 1, 
som er den nærmeste indirekte ejer af aktien. 


