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Kommentar til horingssvar

Finansradet

Generelle bemcerkninger
vedr. forslag om placering i
unoterede aktier m.v.

Rédet kan generelt stotte in-
tentionerne om, at Danmark
bar satse pa at blive et fore-
nde vaekst-, viden- og ivaerk-
settersamfund. Radet er
imidlertid sterkt kritisk over
for forslaget om, at enkeltper-
soner skal gives mulighed for
at placere deres pensionsmid-
ler i unoterede kapitalandele.

Enkeltpersoners investerin-
ger i unoterede aktier er me-
get risikable og vil vaere for-
bundet med en uoverskuelig
radgivningsopgave for pen-
geinstitutterne. Investorer i
unoterede kapitalandele er
ikke sikret p4 samme méde
som investorer i barsnoterede
aktier, og investeringsrisiko-
en ses ikke at vaere forenelig
med pensionsopsparingens
formaél.

Forslaget abner for utilsigte-
de misbrugs- og spekulati-
onsmuligheder, hvor skatte-
begunstigede midler vil kun-
ne anvendes som indskud i
tvivlsomme, ikke-vaekstori-
enterede selskaber eventuelt
med en begraenset ejerkreds.

Formélet med forslaget er at skabe
bedre vilkar for investeringer i uno-
tede aktier og anparter. Placering af
pensionsmidler i unoterede aktier
og anparter sker inden for sddanne
begrensede rammer, at pensionsop-
sparingens formal tilgodeses. Det
foreslas nu i puljebekendtgerelsen,
at investeringen i det unoterede sel-
skab skal udgere mindst 100.000
kr., og at hejst 20 pet. af de samlede
midler kan placeres i unoterede ka-
pitalandele, nr pensionsformuen er
under 25 mio. kr. For pensionsfor-
muer over 25 mio. kr. kan en sterre
andel placeres i unoterede aktier
m.v.

Der indsattes en bestemmelse i pul-
jebekendtgerelsen om, at pengein-
stitutterne i forbindelse med erhver-
velse af unoterede kapitalandele
kan f& en underskrevet erklering
fra kunden, hvoraf fremgér, at kun-
den er klar over de risici, der er for-
bundet med investering i unoterede
aktier og anparter. Placering af pen-
sionsmidler i unoterede aktier og
anparter sker i gvrigt inden for sa-
danne begraensede rammer, at pen-
sionsopsparingens formal fortsat
tilgodeses.

For at sikre mod spekulation i ord-
ningen indszettes der i puljebe-
kendtgerelsen en betingelse om, at
den enkelte investering i det unote-
rede selskab skal udgere mindst
100.000 kr. Herved opnés, at ord-
ningen rettes mod en begraenset
kreds af pensionsopsparere og sel-
skaber. Herved far skattemyndighe-
derne en reel mulighed for at udeve
kontrol med det serskilte depot.
Herudover sikres det, at pengeinsti-
tutterne ikke palaegges uforholds-
meessigt mange manuelle indberet-
ninger fra kontohavere i forbindelse
med veerdiansattelsen af de pagael-
dende aktier og anparter.




