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a. Midlertidigt skattefradrag for institutionelle inve-
storer, der investerer i selskaber optaget til handel pé
en alternativ markedsplads.

. -For at sikre institutionelle investorers interesse for
investeringer i selskaber optaget til handel p4 en alter-
nativ markedsplads i opstartsfasen foreslas det, at der
ien periode pa4 ar (2005-2008) indferes mulighed for
at fratraekke 5 pet. af anskaffelsessummen for investe-
ringer i selskaber optaget til handel pa en alternativ
markedsplads i beskatningsgrundlaget efter pensions-
afkastbeskatningsloven: Efter gnske fra branchen ind-
remmes der tillige fradrag for 1nvestermger foretaget
indirekte. . : :

Fradraget er dog maksmeret til et beleb, der svarer
i1 0,05 pet. af investorens samlede aktiver. Ordmngen
svarer i hovedtreek til den ordning, der i dag findes for
investeringer i 1nn0vat10nsforen1nger som lgber til og
med 2005.

b. Andringer sbﬁc falge af; at det bliver mulzgt at an-
vende rate- og kapitalpensionsmidler til kob af unote-
rede aktier og anparter.

For at skabe bedre vilkér for investeringer i unote-
rede aktier og anparter foreslds det, at det skal vaere
muligt at placere rate- og kapitalpensionsmidler i seer-
skilte depoter i pengeinstitutter i unoterede aktier eller
anparter, nir den enkelte investering i det unoterede
selskab udger mindst 100.000 kr. Det er endvidere en
betingelse, at veerdien af unoterede aktier og anparter
hajst udger 20 pet. af de samlede midler pa investe-

’r1ngst1dspunktet nér ‘den samlede pensionsformue i
samme pengeinstitut er under 25 mio. kr. For pensi-
onsformuer mellem 25 og 50 mio. kr. kan vaerdien af
unoterede aktier og aniparter hajst udgere 35 pet. af de
samlede midler pa investeringstidspunktet, og for
pensionsformuer over 50 mio. kr. kan hgjst 50 pct. af
de samlede midler placeres i unoterede aktier og an-
parter. Initiativet gennemfares primert ved at zndre
Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og
andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v. (pul-
jebekendtgerelsen).

Efter forslaget kan kunden investere midler i unote-

‘rede kapitalandele i aktie- eller anpartsselskaber og
lignende selskaber, der er hjemmehgrende i et land in-
den for EU/E@S. . ~

--Det er endelig en betingelse, at kunden ikke:méd eje
25 pet. eller mere af aktie- eller anpartskapitalen i.det
unoterede selskab. Forslaget skal ikke give mulighed

for finansiering af egen virksomhed med skattebegun-

stigede midler, men forslaget skal skabe bedre vilkér
for- portefeljeinvesteringer i unoterede aktier og an-
parter.

Ved afgerelsen af, om kunden ejer 25 pct. eller
mere af aktie- eller anpartskapitalen i selskabet, med-
regnes tillige aktier og anparter, som kunden €jer uden
for det saerskilte depot, dvs. aktier og anparter, som
kunden har erhvervet for frie midler. Herudover fin-
der aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2-4, til-
svarende anvendelse ved opgerelsen. af kundens eje-
randel i selskabet, sdledes atnaristdendes aktiebesid-
delser i samme selskab tillige medregnes t11 kundens
ejerandel.

-.Udover en endring af F 1nanst1lsynets pul_]ebekendt-
garelse medferer initiativet eendringer, primert kon-
sekvensendringer pd Skatteministeriets. omrade.

To. af disse‘endringer skyldes, at uncterede aktier
og-anparter normalt ikke vaerdianseettes lgbende. Der-
med foreligger der ikke veardiansettelser-af aktierne
eller anparterne til brug for beskatningen efter pensi-
onsafkastbeskatningsloven. Da de ‘manglende veerdi-
ansettelser tillige gor det vanskeligt for pengeinstitut-
terne at kunne opgere beskatningen efter loven og ind-.
betale skatten, foreslds der i stedet en enkel vaerdian-
sattelsesregel for sidanne unoterede aktier og anpar-
ter. Det:foreslas her, at der skal anvendes det storste
beleb af enten anskaffelsessummen for aktierne eller
anparterne eller selskabets .indre veerdi pr. aktie eller
anpart ifolge seneste aflagte arsregnskab pr. 1. no-
vember i indkomstéret. Det er i den forbindelse den
enkelte kontohaver, der skal give pengeinstituttet op-
lysning om disse vardier. Hvis kontohaveren ikke
indsender. oplysninger om verdierne, fir. kontohave-
ren en frist pa 1 méned til at indsende disse oplysnm-
ger. Sker det ikke, skal der ske afgiftsberigtigelse af
den del af ordningen, der kan henfares til de unoterede
kapitalandele.

. Hvis kunden overskrider ejergraensen pé 25 pet. af
aktie- eller anpartskapitalen i det unoterede selskab og
dermed ikke overholder betingelsen i puljebekendtgo-
relsen, foreslas det herudover, at aktierne eller anpar-
terne skal tages ud af pensionsdepotet og afgifisberig-
tiges med 60 pct. :

Kunden fér dog efter overskrldelsen en: frlst pa 3
méneder til at salge aktier eller anparter i selskabet og
dermed bringe den samlede ejerandel under 25 pet.,
eller at kabe samtlige aktier eller anparter for frie mid-

“ler, inden der skal ske afgiftsberigtigelse af den del af

pensionsordningen, der kan henfﬂres til de unoterede
aktier eller anparter.

. Der fastszttes.endelig en regel om, at hv1s vaerdlen
af det samlede depot ekskl. den del, der vedrarer uno-
terede kapitalandele, falder til.under 350.000 kr. ved
indkomstérets udleb, skal kontohaveren inden for 3
maneder-enten afstd samtlige.unoterede kapitalandele



