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til gældende ret. Det indeholder ikke skærpelser. For 
disse foreninger følger det af stk. 1, at loven har virk- 
ning fra 1. januar 2005. Reglerne om opgørelse og be- 
skatning af udlodningen gælder dog først udlodningen 
i 2006 af indkomsten fra 2005, jf. stk. 3. 

De foreslåede regler i kursgevinstloven træder i 
kraft den 1. marts 2005. Der henvises til § 5, nr. 9. 

Til stk. 2 
Bestemmelsen indeholder hovedreglen om selska- 

ber, der i anledning af de nye regler skifter skattemæs- 
sig status. Det sker med virkning fra 1. juli 2005, men 
selskaberne kan i stedet vælge begyndelsen af ind- 
komståret 2005. Om frister for meddelelse henvises til 
§ 11. En forening, der skifter til udloddende pr. 1. juli, 
påbegynder sit udlodningsregnskab pr. denne dato. 
Tilsvarende gælder, at medlemmerne af en forening, 
der pr. 1 juli vælger at blive beskattet som et investe- 
ringsselskab, undergives lagerbeskatning fra denne 
dag at regne, således at de bruger værdien denne dag 
som indgangsværdi. 

Foreningens valg kan have betydning for andre be- 
stemmelser. Hvis en forening vælger at blive beskattet 
som investeringsselskab pr. 1 juli, bliver den umiddel- 
bare virkning, at evt. beskatning af avance hos et med- 
lem for tiden indtil beskatning som investeringssel- 
skab indtræder, sker den 1. juli. Hvis foreningen væl- 
ger at blive beskattet som investeringsselskab fra ind- 
komstårets begyndelse, sker beskatningen (normalt) 
pr. 1. januar. For skatteydere med kalenderårsregn- 
skab indtægtsføres gevinsten altså i skatteåret 2005. 
Hvis foreningen vælger at blive beskattet som udlod- 
dende forening, sker der ingen beskatning. I stedet 
indtrædes i anskaffelsessummer og anskaffelsestider 
på beviserne, der ved et evt. senere salg beskattes på 
grundlag af foreningens aktuelle status som aktiebase- 
ret eller ikke aktiebaseret forening. En akkumulerende 
forening, der ønsker at overgå til at være udloddende 
forening og dermed undgå avancebeskatningen, har 
tiden indtil 31.december 2005 til at beslutte sig. 

Et medlem kan dog altid ved at sælge investerings- 
beviset inden den 1. juli 2005 blive beskattet efter de 
hidtidige regler, jf. herom stk. 4. 

Til stk. 3: 
Bestemmelsen handler om udbytter og fortjenester 

og tab fra selskaberne som følge af selskabernes dis- 
positioner. Det er typisk således, at en forenings ind- 
tægter først udloddes året efter, at de er oppebåret af 
foreningen. De i stk. 3 omtalte fortjenester og tab er 
fortjenester og tab på aktier og investeringsbeviser i 
investeringsselskaber, som indtægtsføres året efter det 
år, som gevinst og tab opgjort efter lagermetoden ved- 

rører, dvs. at de også indtægtsføres året efter indtje- 
ningen i foreningen. (Medfører indtægtsførslen rest- 
skat, vil restskatten først skulle betales det derefter 
følgende år.) 

Det følger af den beskrevne tidsforskydning mel- 
lem indtjening i foreningen og indtægtsførsel hos 
medlemmet, at lovens bestemmelser ikke får virkning 
for udlodninger i 2005. Udlodninger i 2005 følger de 
gældende regler. (For så vidt angår a conto udlodnin- 
ger i 2005 fra udloddende foreninger bemærkes, at der 
ikke er forskel på de gamle og nye regler om a conto 
udlodninger.) 

Lovens bestemmelser får derimod første gang virk- 
ning for udlodninger i 2006. På samme måde far lo- 
vens bestemmelser første gang virkning for gevinster 
og tab på aktier og investeringsbeviser i investerings- 
selskaber, der skyldes værdistigninger og fald i sel- 
skaberne i 2005, og som efter lovforslagets almindeli- 
ge regler skal indtægtsføres i 2006. 

Det følger af forslaget til stk. 2, at det f.eks. vil kun- 
ne forekomme, at en akkumulerende investeringsfor- 
ening, der beskattes efter selskabsskattelovens § 1, 
stk. 1, nr. 5 a, vil blive til en udloddende forening den 
1. juli 2005. I en sådan situation vil udlodningen pr. 1. 
april 2006 for en dels vedkommende kunne bestå af en 
andel af indtjeningen inden 1. juli 2005, der behandles 
som almindeligt aktieudbytte. Herudover vil der efter 
omstændighederne skulle opgøres et udlodningsplig- 
tigt beløb, der beskattes efter de nye regler for udlod- 
dende foreninger. 

Ved overgang fra akkumulerende forening efter 
§ 1, stk. 1, nr. 5 a, til investeringsselskab vil der som 
følge af overgangen skulle ske afståelsesbeskatning i 
foreningen, jf. selskabsskattelovens regler herom. Af- 
ståelsen anses for at have fundet sted hos § 1, stk. 1, 
nr. 5 a-selskabet og skal beskattes hos dette. Ved evt. 
beskatning af bevisets ejer nedsættes dennes afståel- 
sessum med udbyttet. (Der henvises til § 1, nr. 9, for- 
slaget til aktiebeskatningslovens § 9, stk. 8. Denne be- 
skatning henføres altid til indkomståret 2005 hos en 
personlig skatteyder med kalenderårsregnskab, jf. § 1, 
nr. 9, forslaget til samme lovs § 9, stk. 9). 

Hvis overgang fra akkumulerende investeringsfor- 
ening til investeringsselskab sker i andet halvår af 
2005, kan der muligvis både i 2005 (som a conto ud- 
lodning) og i 2006 (endelig udlodning) forekomme 
udlodninger, der vedrører tiden før overgangen. De 
skal nedsætte primo værdien pr. 1. juli 2005. Det er 
ikke fundet nødvendigt at præcisere dette i lovteksten. 

Om begrebet indkomstår bemærkes følgende: 
For investeringsforeninger følger indkomståret ka- 

lenderåret. Indkomståret 2005 er derfor kalenderåret 


