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Begrebet investeringsselskab omfatter ikke de i di-
rektivet artikel 2, nr. 4, eller de i artikel 4 naevnte sel-
skaber..

De foreninger, der er omfattet af dn ekt1vet er alle

karakteriseret ved, at de er undergivet tilsyn i deres
hjemland. Hjemlandsmyndigheden vil i tvivistilfeelde
vide, om et institut er omfattet af direktivet. . -
" De danske selskaber, der er omfattet af denne del af
definitionen, er investeringsforeninger, der betegnes
som sddanne i lov om investerings- og specialforenin-
ger, der udsteder beviser for medlemskabet, og som er
akkumulerende. Det er uden betydning, om de hen-
vender sig til PAL-pligtige eller til andre.

2. Andbre investeringsselskaber

Beskatning efter stk. 1 omfatter for det andet fortje-
neste og tab pé ejerandele i selskaber m.v., hvis virk-
somhed bestér i investering i verdipapirer m.v., og
hvis andele p4 forlangende af ihzendehavérne skal til-
bagekobes “eller indloses direkte eller i‘ndirekte’ for
midler af selskabernes formue. Kravet om tilbagekeb
pa forlangende er opfyldt, selvom kravet kun kan ime-
dekommes indenfor en vis frist. Beskatning efter
stk. 1 omfatter dog ikke fortjeneste og tab pa ejeran-
dele i akkumulerende foreninger, som kontrolleres af
andre, jf. nedenfor til stk. 9, eller holdingselskab, Jf
nedenfor til stk. 8 -

Definitionen kommer herved til at omfatte en reckke

investeringsinstitutter - herunder hedgeforeningerne,

der ikke er omfattet af direktivet, enten fordi de ikke
henvender sig til offentligheden, eller fordi laneopta-
gelsespolitikken eller investeringspolitikken ger di-
rektivets regler uhensigtsmeessige, eller fordi de har
hjemsted uderifor EU. ‘

De pageldende institutter vil typisk vaere omfattet
af den danske lov om investeringsforeninger og spe—
01alforen1nger

Begrebet selskab m.v. omfatter alle selskaber hvor
afstaelse af ejerandelen er omfattet af akticavancebe-
skatningsloven. Definitionen pa et investeringssel-
skab omfatter derfor ikke bare investeringsforeninger,
men ogs f.eks. aktieselskaber, hvis de ovrige betin-
gelser er opfyldt.

2 a. Investering

Selskabets virksomhed skal besta i 1nvester1ng i
veerdipapirer m.v.

Ved investering forstas navnlig anskaffelse af veer-
dipapirer, herunder erhvervelse af forkebsrettigheder
og keberettigheder, lan og udlan af verdipapirer, og
optagelse af 1an for at finansiere en anskaffelse.

Det anfores i forslaget til lovtekst, at et investe-
ringsselskab omfatter: »Et selskab m.v., hvis virksom-
hed bestér i investering i veerdipapirer m.v.« Heri lig-
ger, at selskabet ikke ma have anden virksomhed. Et
selskab, der bade har investeringsvirksomhed og pro-
duktionsvirksomhed, er ikke et investeringsselskab.
Et pengeinstitut, der bdde har masseindlan og mas-
seudlén, og som samtidig investerer i veerdipapirer,
har en virksomhed, der gér ud over at investere i veer-
dipapirer. Det er heller ikke et investeringsselskab.
Det samme gaelder realkreditinstitutter m.v. og livs-
forsikrings- og skadesforsikringsselskaber, uanset
hele deres formue er anbragt i veerdipapirer. For afge-
relsen af; om der foreligger et investeringsselskab, er
det pa den anden side uden betydning, om investerin-
gerne sker med videresalg for gje eller ¢j, ligesom det
er lige meget, om investeringerne. kan karakteriseres
som passiv kapitalanbringelse eller ¢j.

Definitionen skal ses i sammenhaeng med, at det
ogsa kraeves, at der er aftalt indlesningsret til indre
veerdi, jf. herom nedenfor.

Ved veerdipapirer m.v. forstas navalig: Aktier, inve-
steringsbeviser, obligationer, andre pengefordringer
(herunder pengeinstitutindestdender og kontanter) og

_rettigheder over disse samt finansielle kontrakter som

nzevnt i kursgevinstloven og rettigheder over disse

Finansielle kontrakter som neevnt i kursgevinstlo-
ven omfatter terminskontrakter, der enten ikke opfyl-
des ved levering, eller hvor afviklingstidspunktet ikke
ligger inden for den afviklingsfrist, der er seedvanlig
pa omradet, samt aftaler om keberetter og salgsretter.
Det geelder dog ikke aftaler over fast ejendom.

Finansielle kontrakter omfatter heller ikke saedvan-
lige aftaler om levering af varer og andre aktiver samt
tjenesteydelser til privat brug ellei til brug i modtage-
rens virksomhed eller som produkt af egen virksom-
hed samt valutakontrakter indgéet i forbindelse her-
med, nar kontrakterne ikke er noteret pa-bers, med-
mindre der indgds modgaende kontrakter.

Finansielle kontrakter omfatter heller ikke aftaler
om hel eller delvis afstdelse af virksomhed og andele
af virksomhed, der kun kan opfyldes ved levering,

2 b. Tilbagekob

Betingelsen om, at selskabsandelene pé forlangen-
de af iheendehaverne skal tilbagekebes for midler af
selskabernes formue, afspejler den typiske frem-
gangsmade omkring indlesningsret i en investerings-
forening. :

I den typiske.investeringsforening har medlemmer-
ne ret til enten ved direkte tilbagesalg til investerings-
foreningen eller ved et salg til investeringsforenin-



