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kursen afhænger af kursudviklingen på andre hedge- 
foreninger eller andre værdipapirer, er det foreslået, at 
sådanne obligationer beskattes som et finansielt in- 
strument. Reglen har således primært karakter af en 
værnsregel, både i relation til de foreslåede regler for 
investeringsforeninger m.v. og i forhold til gældende 
regler, hvor reglerne om finansielle kontrakter undvi- 
ges ved at forklæde dem som obligationer. De ændre- 
de regler indebærer derfor en vis stramning, og vil 
derfor netto indebære en provenugevinst, formentlig 
af begrænset størrelse, da adgangen til tabsfradrag 
samtidig udvides. 

Den foreslåede ophævelse af skattefriheden for ak- 
tieudbytter, som tilfalder et børsnoteret selskab, hvis 
eneste formål er at eje aktier i andre selskaber, og som 
efter vedtægterne straks skal udloddes, vurderes ikke 
at have provenumæssige konsekvenser, da der i dag 
ikke er børsnoterede selskaber, der er omfattet af reg- 
len. 

Administrative konsekvenser for stat, amt og kommu- 
ner 

Forslaget antages at føre til en række engangsudgif- 
ter til tilpasning af de elektroniske datasystemer hos 
Told og Skat i størrelsesordenen lidt under 4 mio. kr. 

Økonomiske konsekvenser for erhvervslivet 
Forslaget må antages at føre til, at det bliver lettere 

at afgrænse investeringsselskaber fra ikke investe- 
ringsselskaber, end det i dag er at afgrænse de selska- 
ber, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens 
§ 2 a fra de selskaber, der ikke er det. Samtidig er 
udenlandske pengeinstitutter m.v. ikke omfattet af de- 

finitionen. Det letter danske investeringsinstitutters 
investeringer i udlandet. 

Endvidere må forslaget antages at føre til en større 
konkurrence på markedet for investeringsforeninger, 
fordi udenlandske foreningers adgang til det danske 
marked lettes. 

Forslaget har været sendt til Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsens Center for Kvalitet i Erhvervsregulering 
med henblik på en vurdering af, om forslaget skal 
forelægges et af Økonomi- og Erhvervsministeriets 
virksomhedspaneler. Styrelsen vurderer, at forslaget 
ikke indeholder administrative konsekvenser for er- 
hvervslivet i et omfang, der berettiger, at det bliver 
forelagt et af Økonomi- og Erhvervsministeriets virk- 
somhedspaneler. 

Miljømæssige konsekvenser 

Forslaget har ikke miljømæssige konsekvenser. 

Forholdet til EU-retten 

Forslaget ophæver de gældende regler om beskat- 
ning af finansielle selskaber, der hører hjemme i lavt 
beskattede lande. Det er regler, som efter den i de al- 
mindelige bemærkninger omtalte dom af 15. juli 2004 
(C-315/02) må antages at være i strid med EU-rettens 
regler om kapitalens frie bevægelighed. 

Om genoptagelse henvises til bemærkningerne til 
§ 11, hvoraf fremgår, at genoptagelse sker i overens- 
stemmelse med praksis på indkomstskatteområdet. 

Forslaget ophæver de særlige regler om PAL-for- 
eningers beskatning. Det sker af hensyn til reglerne 
om kapitalens fri bevægelighed, jf. punkt 1 e. 


