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Anderledes, hvis der f.eks. investeres i aktier. I den
akkumulerende forening vil gevinster pd aktier altid
blive beskattet som kapitalindkomst. I den udlodden-
de forening behgver fortjeneste efter tre ar ikke at bli-
ve udloddet, men hvis den udloddes, er den aktieind-
komst.

" Der er derfor behov for, at en udenlandsk forening
fér lettere ved at fa status som udloddende forening.

Behovet soges imgdekommet pa fire méder:

1. Der stilles ikke leengere krav om, at det skal frem-
ga af vedteegterne, at foreningen skal veere udlod-
dende.

2. Hvis blot foreningen oplyser om den rigtige ud-
lodning efter dansk skatieret, siledes at skatte-
yderen kan blive beskattet af den, er det ikke nad-
vendigt, at den rent faktisk ogsé udbetales.

3.. Det preciseres, hvor lenge en forening bliver
ramt af overtraedelser af betingelserne for at vere
udloddende.

4, Der lempes i reglerne for, hvor lenge en udlod-

dende forening bliver ramt af overtreedelser af be-
tingelserne for at vaere aktiebaseret.

Andringerne er ens for danske og udenlandske for-
eninger. Endringerne betyder, at det bliver lettere for
en forening at skifte fra akkumulerende forening til
udloddende forening og tilbage igen. Det nedvendig-
gor, at der ogsa indeholdes en kildeskat af udbytte til
de danske udloddende foreninger, der dog kan tilba-
gesgges, ndr der er forsvarlig dokumentation for, at
foreningen er udloddende. Den foresldede lovtekst ab-
ner mulighed for, at indeholdelse kan undlades, hvis
det findes forsvarligt, fordi foreningen mé antages at
kunne fastholde, at den er udloddende.

1. Der stilles ikke lengere krav om, at det skal fremgad
af vedicegterne, at foreningen skal veere udloddende.

I stedet for at stille krav til vedtegterne er det nok,
at foreningen meddeler de danske skattemyndigheder,
at den onsker at blive behandlet efter de danske skat-
teregler for udloddende foreninger. En sédan medde-
lelse kan foreningen godt afgive, selvom den i sine
vedtagter angiver, at den er akkumulerende. Forenin-
gen skal treeffe beslutningen om at veere udloddende
inden det forste indkomstar i foreningen, som beslut-
ningen skal gzlde for. (For lovens ikrafttreedelsesér
2005, gzelder dog en senere frist.) Kravet geelder sével
danske som udenlandske investeringsforeninger.

2. Hvis blot foreningen oplyser om den rigtige udlod-
ning efter dansk skatteret, saledes at skatteyderen kan
blive beskattet af den, er det ikke nodvendigt, at den
rent faktisk ogsa udbetales.

Det foreslds, at det ikke lengere er en betingelse, at
foreningerne rent faktisk udbetaler det udlodnings-
pligtige belob, den sikaldte minimumsudlodning. Det
er nok, at de oplyser det og specificerer det, sa skatte-
myndighederne kan gennemfﬂre beskatning af det rig-
tige belab.

Deter i givet fald ogsd minimumsudlodningen, som
foreningen skal indeholde udbytteskat af, og ikke det
faktiske belob, der udbetales til medlemmet.

I beskrivelsen af geeldende ret er det fremhaevet, at
dette, at en forening er udloddende, ikke behgver at
fore til, at der netto sker en pengestuz;m fra foreningen
til medlemmet.

Det haenger sammen med, at et medlem af en for-
ening godt kan indgé en aftale med foreningen om, at
udlodningen ikke udbetales. Men i sé fald anses ud-
lodningen for indskudt i foreningen igen, siledes at
medlemmet har erhvervet en ny andel pd det tids-
punkt, hvor udlodningen sker. Anskaffelsessummen
svarer til den manglende udlodning.

Dete forhold sndrer forslaget ikKe pa.

Det nye i forslaget ér, at blot oplysningskravene
m.v. vedrerende minimumsudlodningen m.v. over-
holdes, kan en forening, der-er omfattet af direktivet
om  investeringsforeninger, = UCITS-direktivet
(85/611/EQF) undlade at udbetale hele udlodningen,
selvom der ikke foretages et nyt indskud. Det vil ty-
pisk have interesse, nér foreningen, siledes som det
typisk er tilfeeldet med udenlandske investeringsfor-
eninger, ikke er-interesseret i at tilretteleegge sin ud-
lodningspolitik efter danske skatteregler. Det kan
f.eks. skyldes, at kun -en mindre del af foreningens
medlemmer er danske. :

Huvis det sker uden stiftelse af nye medlemsandele
@ndres der ikke ved, at det kun er den oprmdehge
medlemsandel, der anses for at foreligge, og at dennes
stiftelsestidspunkt ikke sendres. Medlemsandelens an-
skaffelsessum forhgjes dog med den ikke udbetalte
minimumsudlodning, hvis skatteyderen til sin tid, nar
avancen geres op, kan dokumentele hvor stort det
ikke udbetalte beleb var.

Hvis en forening udbetaler mere end minimumsud-
lodningen, er det for meget udbetalte kapitalindkomst
efter geeldende ret. Det @ndres der ikke ved.



