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ceskat, der ifelge preemis 42 i AnneLiese Lenz dom-
men muligvis kunne have fort til et andet resultat.

De investeringsselskaber, der omfattes. af de fore-
slaede regler om skattefrihed for selskabet og lagerbe-
skatning af ejerandelen, er selskaber (herunder akku-
mulerende investeringsforeninger), hvis virksomhed
bestar i investering i veerdipapirer m.v. Investerings-
selskabet mé ikke have anden virksomhed. Et selskab,
der bade har investeringsvirksomhed og produktions-
virksomhed, er ikke et investeringsselskab. Et penge-
institut, der bdde har masseindlan og masseudlén, og
som samtidig investerer i verdipapirer, har en virk-
somhed, der gar ud over at investere i vaerdipapirer.
Det er heller ikke et investeringsselskab. Det samme
geelder realkreditinstitutter m.v. og livsforsikrings- og
skadesforsikringsselskaber, uanset at hele deres for-
mue er anbragt i veerdipapirer. Der sker altsé en snaev-
rere afgraensning af de selskaber, der omfattes af la-
gerbeskatningen end af de selskaber, der hidtil har vee-
ret omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 2 a.

Investeringsselskab omfatter ikke udloddende inve-
steringsforeninger eller kontofarende investeringsfor-
eninger. De er omfattet af andre regler.

‘For afgerelsen af, om der foreligger et investerings-
selskab, er det uden betydning, om investeringerne
sker med videresalg for gje eller ej, ligesom det er lige
meget, om investeringerne kan karakteriseres som
passiv kapltalanbrmgelse eller ¢j.

For at et selskab er et 1nvester1ngsselskab er det
endvidere en betingelse, at selskabsandelene pa for-
langende af ihzndehaverne skal tilbagekobes for mid-
ler af selskabernes formue.

 Denne betingelse afspejler den typiske fremgangs-
méde omkring indlesningsret i en 1nvesteungsfor~
ening.

I den typiske investeringsforening har medlemmer-
ne ret til enten ved direkte tilbagesalg til investerings-
foreningen eller ved et salg til investeringsforenin-
gens kontoferende pengeinstitut at modtage et belab
svarende til den indre veerdi af andelen bortset fra for-
eningens handelsomkostninger ved keb og salg af
veerdipapirer. Det foregar ofte pd den made, at det
kontofarende pengeinstitut samler dagens keb og salg
sammen. Alle pengeinstituttets kb og alle pengeinsti-
tuttets salg foregar til samme kurs. Hvis pengeinstitut-
tets kab overstiger pengeinstituttets salg, er investe-
ringsforeningen forpligtet til at indlese forskellen.
Midlerne skaffer forenmgen ved at s@lge af sine veer-
dipapirer. -

Den enkelte, der szlger til pengeinstituttet, ved ik-

ke, om netop hans eller hendes investeringsbevis bli-

ver indlost.

Betingelsen omfatter ikke bare investeringsforenin-
ger. Den omfatter ogsa de tilfeelde, hvor aktionzerer i
et aktieselskab med fast kapital tilleegger hinanden en
indlesningsret i en aktionsroverenskomst.

Det er uden betydning, at kravet om titbagekeb
forst kan gares geeldende efter en vis frist.

Med tilbagekab pa forlangende af iheendehaveren
sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver overfor in-
vesteringsinstituttet, at den pageldende tredjemand
eller en anden tredjemand pé forlangende kaber alle

~ andele til en kursveerdi, der ikke afviger veesentligt fra

den indre veerdi. Tllkendeglvelsen behaver ikke vare
skriftlig.

Hermed deekkes de tllfzelde hvor et mvestermgsak—
tieselskab stiftes uden aktioneeroverenskomst, men
hvor f.eks. det pengeinstitut, der forestér salget, til-
kendegiver overfor investeringsinstitut eller kunder,
at det i givet fald vil kebe papiret til en kursveerdi, der
ikke afviger vaesentligt fra den indre vardi.

Danmark ber undlade at virke som skattelyland i
forhold til udlandet. Som falge heraf omfatter et inve-
steringsselskab ikke selskaber, som kontrolleres i et
omfang, der i forholdet Danmark - udlandet vil med-
fore tvungen sa_lhbeskatning, jf. nermere herom i be-
merkningerne til den foreslaede bestemmelse i aktie-
avancebeskatningslovens § 2 a, stk.7. Af samme
grund er holdingselskaber heller ikke omfattet af inve-
steringsselskabsbegrebet.

I selskaber, der kontrolleres af meget fa aktionzrer,
et der ikke behov for aktionroverenskomster for, at
aktioneeren frit kan iveerksette tilbagekeb til indre
veerdi for selskabets egne midler. Hvis selskabet lig-
geér i Danmark, er det imidlertid selskabsskatteplig-
tigt. Hvis det ligger i udlandet, geelder reglerne om
CFC-beskatningen (tvungen sambeskatning). CFC-
beskatningen geelder aktionzrer, der ejer over 25 pct.
af aktiekapitalen. De bliver beskattet af de finansielle
indteegter i selskabet.

Efter forslaget inddrages selskaber uden aktio-
naeroverenskomster og uden tredjemands tilkendegi-
velse om at ville kebe til indre veerdi ikke under de
foreslaede regler for investeringsselskaber. Det kan
betyde, at visse finansielle selskaber, som i dag er om-
fattet af enten § 2 a eller CFC-beskatningen, ikke bli-
ver det fremover.

1.b. Hvorfor foreslas lagerbeskatning ?

Lagerbeskatning kan lade sig gere, fordi veerdien af
andelene i investeringsselskabet ngje svarer til veerdi-
en af de vaerdipapirer, som investeringsselskabet sid-
der inde med. Det sikres igennem et forslag om, at an-
delenes vaerdi skal opgeres som den indre veerdi uden



