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Herudover giver en omdannelse mulighed for fremtidige markedsbaserede
struktarzendringer, idet den serlige struktor med bl.a, garanter ophaeves.

Ved omdannelsen nytegnes aktier for nominelt kr. 300 mio., idet de ruva-
rende garanter tildeles tegningsrettigheder pa grundlag af deres andel af ga-
rantkapitalen. Ud over en bindingspetiode pa's &r fra omdannelsen, der skal
skabe ro om selskabet,.cr aktionzererne fiit stillet med hensyn til salg.

Hovedparten af fondens egerikapital indkapsles i aktieselskabet. En mindre
del konverteres til aktiekapital. Den Danske Maritime Fond niodtager aktler
svarende til denne aktiekapital.

Fondensoplzsmngsfonnél vil blive tilgodesét bade ved oprettelsen af Den
Danske Maritime Fond, hvorfra der kan ske lobende udlodninger, og ved
Aindkapsling af fondens egenkapital i navate aktieselskab, der henstar til-
opfyldelse af fondens oplesningsformal,

Bliver det ikke p& ekonomisk forsvarlig basis muligt at drive skibsfinansie-
tingsvirksomhed, og opherer aktieselskabet eller den juiidiske enhed, som
efter en eventuel omstrukturering besidder den bundne reserve, 1 overens-
stemmelse med rammeafialens afsnit 12 med at drive sddan virksombed,

skal den bundne reserve udbetales il Den Danske Maritime Fond, der vare-

tager oplesningsformélet.

Med omdannelsen tages det endvidere higjde for, at DSF's fortjeneste fia
tidligere offentlige laneordninger tilbagebetales. I perioden fra 1969 til 1978,
var det de danske myndighedets opfattelse, at det ville veere uforeneligt med
OECD-aftalen, hvis fondens lantagere ved fortidige indfrielser havde adgang
til at konvertere rentefordelen ved lan optaget hos fonden pd OECD-vilkar
til en kontant nutidsveidi. Handelsministeriet henstillede derfor, at fonden
vedtog lanevilkér, hvorefter lan pd OECD-vilkér alene kunne indfries ved
betaling af den nominelle restgzld. 1 1979 wndrede myndighederne opfattel:
se siledes, at konvertering af rentefordelen ikke lengere blev anset for at.

stride mod OBCD-aftalen. Vilkirene for fondens lén blev imidiertid ikke
sendret.

11984 blev ordiningen sndret, si fonde’h ved fortidig indfrielse skulle kabe
de bagvedliggende obligationer til kurs 100 af Nationalbanken.

DSF har saledes frem til 1984 opnaet-en fortjeneste ved ekstraordinare ind-
frielser af 1an pd OBCD-vilkér, da lantagerne skulle indfri 1dngne kontant til
DSF, som s& kunne kebe de bagvedhggende obhgatxoner til markedskurs til
‘annullering af lénene,

Terkendelse af, at fortjenesten ved ekstraordinwmre indfiielser af 1an pa
OECD-vilkér ville vaere tilfaldet det offentlige, hvis det offentlige selv hav-
de forestaet denne udlansvirksombed, er parternie enige om at regulere for
denne fortjeneste i forbindelse med moderniseringen af DSF.



