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mio. kr. Heraf fér den ved omdannelsen nyetablerede
erhvervsdrivende fond aktier for i alt 33,3 mio. kr., og
de resterende aktier tegnes af garanterne i Danmarks
Skibskreditfond. .

Det er i forbindelse med omdannelsen vigtigt at sik-
re, at obligationsejernes stilling fortsat er betryggen-
de. Dette sker ved at fastholde kapitalen i det omdan-
nede aktieselskab gennem en indefrysning af storste-
parten af den nuveerende fondsreserve og en indbeta-
ling af en aktiekapital, som erstatter den nuvarende
garantikapital. Retsstillingen for de udstedte obligati-
oner og for finansielle modparter, herunder guldran-
dethed, eendres ikke ved omdannelsen. Det fortsaetten-
de aktieselskab indtreder i fondens aftaler med dan-
ske myndigheder og institutioner om eksisterende 13-
neordninger.

Danmarks Skibskreditfonds oplesningsformal vil
blive tilgodeset bade ved oprettelsen af den erhvervs-
drivende fond, hvorfra der kan ske lsbende udlodnin-
ger, og ved etablering af en bunden reserve i naevnte
aktieselskab, der henstér til opfyldelse af fondens op-
losningsformal.

Hyvis aktieselskabet eller det eller de kommende ak-
tieselskaber, som efter en eventuel senere strukturaen-
dring besidder den bundne reserve, opleses, skal den
bundne fondsreserve anvendes til oplesningsformalet
i Danmarks Skibskreditfond.

Det foreslas, at der gives hjemmel til, at der gverste
ledelsesorgan i Danmarks Skibskreditfond i forbin-
delse med omdannelsen kan besluite, at den fortjene-
ste, som er oppebéret pa baggrund af tidligere I&ne-
ordninger, kan udbetales til staten og Danmarks Nati-
onalbank.

Dette anses for forsvarligt under hensynstagen til,
at Danmarks Skibskreditfond har opbygget en meget
betydelig nettoformue, der overstiger det lovmassige
krav i bekendtgerelse af lov om et skibsfinansierings-
institut (LBK nr. 684 af 19/08/2002). Hertil kommer,
at det nye aktieselskab tillegges yderligere midler i
forbindelse med garanternes tegning af aktier.

Omdannelse til et aktieselskab vil nedvendiggore
en &ndring af Danmarks Skibskreditfonds vediegter,
sdledes at disse bringes i overensstemmelse med ak-
tieselskabslovens regler.

2.2. Indhold

Formalet med lovforslaget er at skabe hjemmel til,
at Danmarks Skibskreditfond kan moderniseres, her-
under zndre retlig organisationsform ved omdannelse
fra fond til aktieselskab.

De gxldende regler i lov om et skibsfinansierings-
institut indeholder ikke hjemmel til, at et i medfor af

loven oprettet institut kan omdannes til et aktiesel- ~
skab. Der indszttes derfor en hjemmel til, at reprae-
sentantskabet i Danmarks Skibskreditfond kan treffe
beslutning om at omdanne fonden til et aktieselskab.
Denne beslutning skal godkendes af gkonomi- og er-
hvervsministeren.

Den foresldede omdannelsesmodel indebzrer, at
Danmarks Skibskreditfonds formél og oplgsningsfor-
mal viderefores i to juridiske enheder. Skibsfinansie-
ringsvirksomheden videreferes i aktieselskabet, og
oplesningsformalet- viderefores henholdsvis i aktie-
selskabet som en bunden reserve og i den erhvervsdri-
vende fond. Den erhvervsdrivende fond vil — modsat
Danmarks Skibskreditfond — lebende kunne foretage
uddelinger til Skibskreditfondens oplesningsformal.

Ifelge den i bilaget optrykte rammeaftale forudsat-
tes det blandt andet, at Danmarks Skibskreditfond i
forbindelse med en omdannelse tilbagebetaler fortje-
nester fra tidligere offentlige l&neordninger til den
danske stat og til Danmarks Nationalbank. Det fore-
slés, at der i lovforslaget indferes en klar hjemmel til,
at det gverste ledelsesorgan i Danmarks Skibskredit-
fond i forbindelse med omdannelsen kan treffe be-
slutning om anvendelse af en del af nettoformuen til at
tilbagebetale fortjenester fra tidligere offentlige line-
ordninger til staten. Det foreslds endvidere, at der ska-
bes klar hjemmel til, at der gverste ledelsesorgan i
Danmarks Skibskreditfond i forbindelse med omdan-
nelsen kan treeffe beslutning om at tilbagebetale for-
tjenester fra tidligere offentlige ldneordninger ved an-
vendelse af overkursen ved aktietegning efter forsla-
gets § 8, stk. 2, til Danmarks Nationalbank.

For sé vidt angar et af fonden ejet eller oprettet ak-
tieselskab, er det ved en omdannelse af en privatretlig
fond til et aktieselskab nedvendigt at tage hensyn til
fondens seerlige forhold, herunder iszr at fonden selv
har ejendomsretten til dens formue. Det er derfor vig-
tigt 1 forbindelse med en omdannelse, at den i Dan-
marks Skibskreditfond opsparede formue ikke vil
kunne udbetales til fremtidige aktionarer. Det fore-
slés derfor, at den i aktieselskabet bundne fondsreser-
ve alene kan anvendes til deekning af underskud, som
ikke dxkkes af belob, der kan anvendes til udbyite.

For ikke at begranse aktieselskabets muligheder for
at tilpasse sig eendrede markedsmessige forhold, fore-
slas det, at aktieselskabet vil kunne fusionere nied an-
dre aktieselskaber, ligesom aktieselskabet kan opdeles
i to eller flere aktieselskaber ved spaltning. Det fore-
slds som falge heraf, at den bundne fondsreserve skal
viderefores i de nye selskaber pad samme vilkir som
var geeldende indtil overdragelsen. Dette skal sikres
ved gkonomi- og erhvervsministerens godkendelse.



