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1 1984 blev ordningen sndret, si fonden ved forti-

dig indfrielse skulle kabe de bagvedliggende obligati-
oner til kurs 100 af Danmarks Nationalbank. Dan-
marks Skibskreditfond har saledes frem til 1984 opna-
et en fortjeneste ved ekstraordinzere indfrielser af 1dn
p& OECD-vilkdr, da lantagerne skulle indfri lanene
kontant til Danmarks Skibskreditfond, som s& kunne
kobe de bagvedliggende obligationer til en markeds-
baseret kurs til annullering af linene.

I erkendelse af, at fortjenesten ved ekstraordineere
indfrielser af 1an pA OECD-vilkér ville veere tilfaldet
det offentlige, hvis det offentlige selv havde forestaet
denne udlansvirksomhed, er gkonomi- og erhvervs-
ministeren, Danmarks Nationalbank og Danmarks
Skibskreditfond enige om at regulere for denne fortje-
neste i forbindelse med moderniseringen af Danmarks
Skibskreditfond. ‘

Som ved tidligere lignende omdannelser kan det
modtagende aktieselskab indireede i Danmarks Skibs-
kreditfonds skattemeessige stilling. Det modtagende
selskab overtager herved de skatter, der udskydes som
folge af successionen i forbindelse med overdragel-
sen. Skattemeessigt er konsekvensen af skattefriheden
ved overdragelsen, at beskatningen af avancer og tab
forst indtreeder, nar-aktieselskabet atheender aktivet.

2. Forslagets baggmnd og indhold

2.1. Baggrund

- Formélet med lovforslaget er at modernisere Dan-
marks Skibskreditfond, herunder at skabe lovhjemmel
til at Danmarks Skibskreditfond kan endre retlig or-
ganisationsform ved omdannelse fra fond til aktiesel-
skab.

Danmarks Skibskreditfond er oprettet pa et saerhgt
privatretligt grundlag i henhold til lov. Danmarks
Skibskreditfond har selv ejendomsretten til dens for-
mue. Dette medforer, at der skal opstilles visse garan-
tier for at sikre, at Danmarks Skibskreditfonds oples-
ningsformal bliver tilgodeset i forbindelse med om-
dannelsen. Detie skal ses i sammenhzaeng med, at op-
lgsningsformalet i henhold til den geldende lov og
Danmarks Skibskreditfonds vedtaegt skulle tilgodeses
med hele Skibskreditfondens nettoformue ved fon-
dens oplesning. Ved tidligere omdannelser af sédanne
fonde er de fondsretlige garantier sikret ved falgende
tre modeller:

»  Fondsmodellen, som 1ndebacrer at fonden ople-
ses uden likvidation, idet der sker en overdragel-
se af samtlige aktiver og forpligtelser til et aktie-
selskab. Samtidig oprettes en erhvervsdrivende

-fond, som fr overdraget aktier fra aktieselskabet

svarende til veerdien af den oprmdellge fonds net-
toformue. .
. Indkapshngsmodellen der indeberer, at fonden
opleses uden likvidation, idet der sker en over-
dragelse af samtlige aktiver og forpligtelser til et
aktieselskab. Samtidig oprettes en bunden fonds-
reserve i aktieselskabet svarende til veerdien af
den oprindelige fonds nettoformue. Den bundne
- fondsreserve kan ikke udloddes til aktionarerne.
+ . Kombinationsmodellen, som gar ud pa, at netto-
formuen i fonden kan videreferes delvist som
bunden fondsreserve i et aktieselskab og delvist
som aktier, der gjes af en fortseettende fond.
Fondsmodellen og indkapslingsmodellen svarer til,
hvad der geelder for omdannelse efter lov om finansiel

. virksomhed samt veerdipapirhandelsloven. Mulighe-

den for kombination af grundmodellerne findes i vier-
dipapirhandelsloven. ’
Danmarks Skibskreditfond har ikke som de fleste

_ andre fonde et lgbende uddelingsformal, hvilket har

medfert, at fonden har oparbejdet en betydelig netto-
formue. Denne nettoformue overstiger det lovmaessi-
ge krav i bekendtgerelse af lov.om et. skibsfinansie-
ringsinstitut (LBK nr. 684 af 19/08/2002). I forbindel-
se med en eventuel omdannelse af Danmarks Skibs-
kreditfond er det fundet forsvarligt, at en del af den
opsparede reserve, herunder en del af afkastet af den
opsparede reserve, frigores til uddeling, som skal
veere i overensstemmelse med Danmarks Skibskredit-
fonds oplesningsformal. ‘ :
Det foreslds, at en omdannelse af Danmarks Skibs-
kreditfond sker efter kombinationsmodellen, hvor
fondens reserver med fradrag af eventuelle belab efter -
§ 7, stk. 2, og fradrag for udstedte aktier til en ved om-
dannelsen etableret fond indskydes som en bunden
fondsreserve i et aktieselskab. Den ved omdannelsen
etablerede fond anses for at veere erhvervsdrivende og
skal tilgodese Danmarks Skibskreditfond oplesnings-
formal. Ved oprettelsen af den ethvervsdrivende fond
skabes der grundlag for, at der lgbende kan ske udde-
linger til Danmarks Sk1bskred1tfonds oplasningsfor-

© mal.

Kombinationsmodellen har-den fordel, at der sker
en klar opdeling melleim den ethvervsmaessige aktivi-
tet og den lebende uddeling til Danmarks Skibskredit-
fonds oplesningsformél.

Hovedparten af fondens egenkapital mdkapsles i
aktieselskabet, mens en mindre del konverteres til ak-
tiekapital, som i forbindelse med omdannelsen over-
drages til en erhvervsdrivende fond. Det fremgar af
den i bilaget optrykte rammeaftale, at den samlede no-
minelle aktiekapital i aktieselskabet bliver pa 333,3



