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Til §§ 4 0g 5

Tilnr. 1

De foreslaede aendrmgm af henholdsv1s $ 24 b
stk: 1, nr. 3, og stk. 2, 2. pkt., 1lov om Arbejdsmarke-
dets Tilleegspension og' § 5 a,:stk. 1, nr. 3, og stk. 2, 2.
pkt., i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond er konse-
kvensrettelser som folge af, at der i lovforslagets § 1,
nr. 11, foreslas.indsat et seerligt kapitel om hedgefor-
eninger i lov om investeriﬁgsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive.investeringsordninger
m.v. Det foreslés, at andele i hedgeforeninger bliver
omfattet af undtagelsen til forbuddet mod at afheende
kapitalandele inden for 6 méneder efter erhvervelsen
af disse. Tilsvarende gelder i dag for andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger og udenlandske in-
vesteringsinstitutter.

Samtidig rettes henvisningen til lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.. .

Ti§6

Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1.
juli 2005.

Der foreslas i stk. 2 en overgangsordning for juridi-
ske enheder og andre kollektive investeringsordnin-
ger, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden driver
virksomhed, som er omfattet af § 114 a, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v., og som
derfor skal godkendes som hedgeforeninger. Disse ju-
ridiske enheder skal senest 6 méaneder efter, at loven
er tradt i kraft, have indgivet en ansggning til Finans-
tilsynet om tilladelse som hedgeforening. Den pagal-
dende juridiske enhed kan herefter fortseette sin virk-
somhed her i landet uden tilladelse, indtil Finanstilsy-
net har truffet afgerelse om ansggningen. Efter forsla-
gets vedtagelse vil det saledes ikke leengere veere mu-
ligt at udeve hedgeforeningsvirksomhed i andre kol-
lektive investeringsordninger efter § 115 i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

I den foresldede § 114 c, jf. lovforslagets § 1,
nr. 11, opstilles en reckke betingelser for, hvornér Fi-
nanstilsynet kan godkende hedgeforeninger, jf. de
specielle bemeerkninger hertil. Der er tale om betin-
gelser, som generelt palagges alle juridiske enheder
og kollektive investeringsordninger, der har pligt til at
lade sig godkende som hedgeforeninger, jf. den fore-
slaede § 114 a, stk. 1, i forslagets § 1, nr. 11.

I lovforslagets § 6, stk. 2, stilles der krav om, at ju-
ridiske enheder og andre kollektive investeringsord-

ninger,. der driver virksomhed som omfattet af den
foreslgede § 114 a, stk. 1, i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. senest den 1. januar 2006
skal have indgivet en ansggning om godkendelse som
hedgeforening til Finanstilsynet. Disse skal dermed
opfylde kravene til godkendelse, i almindelighed se-
nest nar Finanstilsynet traeffer afgorelse efter stk. 2.

Det kan imidlertid ikke udelukkes, at pligten for ju-
ridiske enheder og andre kollektive 1nvester1ng801d-
ninger, der allerede fungerer som hedgeforenmger
ved lovforslagets fremseettelse, til at opfylde klavet i
de foreslaede §§ 114 a, stk. 7 og 114 ¢, stk. 1, 1r. 9, jf.
forslagets § 1, nr. 11, om en formue pa mindst 25 mio.
kr., efter omsteendighederne vil kunne ramme enkelte

'enheder atypisk hardt.

Det forslas pa den baggrund i stk.'3, at der skabes
hjemmel til, at Finanstilsynet i sarlige tilf2lde kan
dispensere fra kravet om en mindstekapital pa 25 mio.
kr. for juridiske enheder og andre kollektive investe-
ringsordninger, der for lovforslagets fremseettelse den
23. februar 2005 drev virksomhed, som er omfattet af
§ 114 a, stk. 1, i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. Dispensationen kan gives i forbindelse
med godkendelse som hedgeforening.

Det forudszettes, at dispensationsadgangen kun vil
blive anvendt i tilfeelde, hvor den pageeldende enhed
ellers ville blive ramt atypisk hérdt af pligten til at
have en mindstekapital pd 25 mio. kr. Det forudsaettes
ligeledes, at eventuelle dispensationer vil blive givet
for en begranset periode.

Finanstilsynets adgang til at dispensere omfatter
ikke de gvrige betingelser, som en forening skal op-
fylde for at blive godkendt som hedgeforening. Dette
skyldes hensynet til varetagelse af investorbeskyttel-
sen.

Det foreslés at begreense adgangen til at dispensere
til enheder, som far lovforslagets fremseettelse den 23.
februar 2005 drev virksomhed, som er omfattet af
§ 114 a, stk. 1,1lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. Dette skyldes, at enheder, som pabegyn-
der denne virksomhed efier lovens fremszttelse, har
haft mulighed for at gare sig bekendt med, at der kan
forventes et kapitalkrav. Endelig skal denne bestem-
melse forhindre, at der oprettes en rackke enheder i
tidsrummet inden lovens ikrafitreeden, som paberaber
sig dispensationsadgangen for at undga kapitalkravet.

Der foreslas i stk. 4, at lovforslagets § 2, nr. 12, om
at forlenge overgangsbestemmelserne i §§ 384 og



