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18-20 med de fornedne tilpasninger finder anvendelse
for hedgeforeninger, som er omfatiet af § 114 a, stk. 1.
Denne bestemmelse gaelder saledes hedgeforeninger,
som modtager midler fra en videre kreds eller-offent-
ligheden. Der henvises til de pageeldende bestemmel-
ser i lov om investeringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
Hermed er det hensigten at skabe parallelitet til regler-
ne for investeringsforeninger og specialforeninger, jf.
§§ 4 og 5 i lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., medmindre forskellene i reglerne er begrun-
det i szerlige forhold for hedgeforeninger. Denne lovs
regler om forbud mod spekulation og optagelse af 18n
gelder séledes ikke for hedgeforeninger, fordi speku-
lation og investering for 14nte midler er centrale ele-
menter i hedgeforeningers forretningsgrundlag.

1 stk. 2 foreslas, at §§ 3, 8, 30-32 og 39-42, § 44,
§§ 46-47, § 48, stk. 1 og 5, § 49, kapitel 9-10, §§ 74-
76, 80-82 og 86 samt kapitel 18-20 med de forngdne
tilpasninger finder anvendelse for hedgeforeninger,
som er omfattet af § 114 a, stk. 2. Denne bestemmelse
geelder saledes for hedgeforeninger, som ikke henven-
der sig til en videre kreds eller offentligheden, og som
kun modtager midler fra et eller flere medlemmer.
Hermed er det hensigten at skabe parallelitet til regler-
ne for fimandsforeninger, jf. § 111 i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v., medmindre for-
skellene i reglerne er begrundet i serlige forhold for
hedgeforeninger. For eksempel geelder reglerne om
forbud mod spekulation og optagelse af 1an gaelder
ikke for »famandshedgeforeninger«.

Tilnr. 12

Forslaget, der er en konsekvensendring, medferer,

at § 115 om andre kollektive investeringsordninger i

lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. her-
efter ikke omfatter hedgeforeningsvirksomhed.
Hedgeforeninger, der modtager midler fra en videre
kreds eller offentligheden skal herefter opfylde krave-
ne i forslaget til kapitel 16 a. Veerdipapirhandlere kan
som en del af deres virksomhed administrere andre
kollektive investeringsordninger.

Til nr. 13

Det foreslas, at hedgeforeninger under tilsyn skal
betale afgift til Finanstilsynet. Afgiftens storrelse fast-
seettes i lovforslagets § 2, nr. 11.

Til nr, 14
Med forslaget skabes der hjemmel til at sanktionere
overtreedelse af reglerne om hedgeforeninger.

Til§2

Tilor. 1

Det foreslas at indsatte en overskrift, der markerer,
at den efterfolgende bestemmelse vedrerer serlige
regler om anvendelsesomrade for investeringsforvalt-
ningsselskaber.

Dernaest foreslés en ny bestemmelse. Med den fore-
slaede § 1 a bliver de investeringsforvaltningsselska-
ber, der ikke administrerer investeringsforeninger,
men alene specialforeninger, godkendte fimandsfor-
eninger, hedgeforeninger eller andre kollektive inve-
steringsordninger, ikke omfattet af retten til at etable-
re en filial i et land inden for Den Europeiske Union
eller et land, som fzellesskabet har indgéet aftale med
pa det finansielle omréde, jf. § 38 i lov om finansiel
virksomhed. P4 tilsvarende méde bliver disse investe-
ringsforvaltningsselskaber heller ikke omfattet af ret-
ten i § 39 i lov om finansiel virksomhed til at udeve
virksomhed i form graenseoverskridende tjenesteydel-
ser m.v. Baggrunden herfor er, at det efter UCITS-di-
rektivet alene er investeringsforvaltningsselskaber,
der administrerer investeringsforeninger (UCITS),
der opnar det europaiske pas og dermed kan udeve
greenseoverskridende virksomhed i andre EU-lande.

Tilnr. 2 og 3

De foresléede @ndringer er en konsekvens af, at der
etableres mulighed for, at investeringsforvaltningssel-
skaber kan administrere hedgeforeninger.

Til nr. 4

Det foreslés at konsekvensrette § 54, stk. 1. Forsla-
get indebeerer, at hedgeforeninger er omfattet af den
samme beskyttelse som kunder efter § 72, nar investe-
ringsforvaltningsselskaber udferer portefeljepleje for
hedgeforeninger. Dette svarer til, hvad der geelder for
investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte
famandsforeninger og andre kollektive investerings-
ordninger.

Tilnr. 5

Den foresldede endring er en konsekvensrettelse
som folge af, at der i lovforslagets § 1, nr. 11, foreslas
indsat et seerligt kapitel om hedgeforeninger i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v. Det fore-
slas, at andele i hedgeforeninger bliver omfattet af
undtagelsen til forbuddet mod at athznde kapitalan-



