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opgeres. Formalet med sddanne regler er at sikre, at
hedgeforeningers risikoopgerelser og risikoprofiler
kan sammenlignes. Der vil blive stillet krav om, at
foreningen redeger for, hvordan den indre veerdi op-
gores i de tilfelde, hvor det ikke matte vaere muligt at
beregne en indre verdi pa grundlag af aktuelle priser.
Det bemeerkes, at det dog vil veere et ufravigeligt krav,
at foreningen kan oplyse den indre veerdi pa de tids-
punkter, hvor den foretager emission og indlesning.
Reglerne, der kan udstedes i medfer af bestemmel-
sen, vil blive udarbejdet i samarbejde med branchen.

§ilde

Stk. 1 fastseetter, at en hedgeforening skal overhol-
de de risikorammer, som foreningens bestyrelse har
fastsat pa grundlag af vedtegternes bestemmelse her-
om, jf. § 114 d, stk. 1 og 2.

Vedtaegterne og risikorammerne skal séledes kunne
danne grundlag for investorernes vurdering af tabsri-
sikoen.

Hedgeforeninger har mulighed for at vaelge savel en
haj som en lav risiko, og der vil kunne investeres i alle
typer af de i lov om finansiel virksomhed, bilag 5,
navnte instrumenter og likvide midler, herunder i va-
luta. Herudover kan en hedgeforening ved optagelse
af lan eller ved anvendelse af derivater investere for
belab, der overstiger foreningens formue (gearing).
Dette kan medfere behov for lgbende tilpasning af ri-
sikorammer 1 tilfelde af, at markederne endrer sig.
Det er derfor fundet mest hensigtsmeessigt at give
hedgeforeninger mulighed for, at det er bestyrelsen,
der fastseetter disse rammer pa grundlag af vedtaegter-
nes mere overordnede angivelse af: risikoprofil og
eventuelle placeringsbegraensninger. De af bestyrel-
sen fastsatte rammer skal, jf. forslaget til § 114 d,
stk. 2, fremga af foreningens prospekter. Endvidere
skal navnenoterede medlemmer, jf. forslaget til § 114
d, stk. 4, have oplysning om eendringer heri.

I hedgeforeninger med hej risikoprofil og eventuelt
gearede investeringer kan sélv smd markedsmessige
endringer medfere en betydelig forpgelse af forenin-
gens risici. Alle overskridelser af risikorammer kan
sdledes veere veesentlige. I stk. 2 foreslés derfor, at
overskridelser straks indberettes til Finanstilsynet
sammen med en redegerelse for baggrunden for over-
skridelsen og en beskrivelse af de tiltag, foreningen
vil ivaerksette med henblik pé at undgd fremtidige
overskridelser. Indberetningen skal afgives straks,
hvorved forstés uden ugrundet ophold.

Indberetningen vil sammen med oplysninger om
hedgeforeningens kapital og risici i evrigt indgd i

grundlaget for Finanstilsynets vurdering af, om for-
eningens godkendelse skal tilbagekaldes i medfar af
§ 81, stk. 2, nr. 2, i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. Selv mindre overskridelser af risiko-
rammerne kan vare grove og kan sdledes teenkes at
danne grundlag for tilbagekaldelse af godkendelsen.

Overskridelser anses som svigt i en forenings evne
til at styre sine investeringer og sin risiko. Derfor vil
selv et mindre antal overskridelser efter en konkret be-
demmelse kunne fore til, at Finanstilsynet tilbagekal-
der foreningens godkendelse efter § 81, stk. 2, nr. 2, i
lov om' investeringsforeninger og specialforéninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Det kan pa grund af hej risikoprofil og eventuel
gearing veere af serlig betydning for investorerne i
hedgeforeninger, at foreningen hurtigt griber ind ved
overskridelser af de fastsatte risikorammer, Udgangs-
punktet i stk. 3 er derfor, at foreningen straks skal ned-
bringe overskridelser. Hvis foreningen af markeds-
meessige eller andre grunde vurderer, at det vil vare
mindre risikofyldt, at nedbringelsen ikke sker straks,
kan Finanstilsynet i seerlige tilfaelde give foreningen
en frist til at gennemfore nedbringelsen. Overholder
foreningen ikke en sddan frist, kan Finanstilsynet
straks tilbagekalde hedgeforeningens godkendelse.

Investering i hedgeforeninger kan medfare hej eller
lav risiko for tab athengigt af foreningens risikopro-
fil. Den enkelte investor vil som udgangspunkt kunne
bedemme sin risiko pa baggrund af foreningens ved-
teegter og prospekter samt eventuelle senere oriente-
ringer om @ndringer af risikorammerne. Denne be-
demmelse forudsetter dog, at foreningen overholder
de risikorammer, der er fastsat. Stk. 4 bestemmer der-
for, at investor skal have muligheden for at tage stil-
ling til, om overskridelser af risikorammerné er ud-
tryk for en ikke forudsat risiko, og dermed kunne tage
stilling til om investor ensker sin andel i foreningen
indlgst. Hedgeforeninger skal derfor give alle navne-
noterede medlemmer meddelelse om overskridelser i
overensstemmelse med, hvad vedtegterne bestemmer
om fremgangsmade. Meddelelse skal gives senest 8
hverdage efter, at overskridelsen har fundet sted.
Medlemmer, der ikke er navnenoterede, modtager af
praktiske arsager ikke underretning, men det forud-
seettes at foreningerne oplyser om @ndringer ved hen-
vendelse herom.
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1§ 114 f stk 1, foreslas, at §§ 3 og 8, § 10, stk. 1,
nr. 1-27, §§ 17-42, 44, 46 og 47, § 48, stk. 1 og 5,
§ 49, kapitel 9 og 10, §§ 74-76, 78-86, samt kapitel



