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i investeringsforeninger og andre foreninger under til- 
syn. På den baggrund foreslås det, at hedgeforeninger 
ikke kan etablere afdelinger. 

Da hedgeforeninger i modsætning til andre typer af 
foreninger omfattet af lov om investeringsforeninger 
og specialforeninger samt andre kollektive investe- 
ringsordninger m.v. kan optage lån og »go short« 
(sælge værdipapirer, som foreningen ikke ejer), og 
fordi der ikke er nogen grænse for, hvor store risici en 
hedgeforening kan tage, kan de gå konkurs. For 
hedgeforeninger vil det på grund af konkursrisikoen 
være nødvendigt at regulere konkurssituationen. For- 
slaget indeholder derfor henvisning til reglerne i lov 
om fmansiel virksomhed om regulering af betalings- 
standsning, konkurs m.v. Disse regler skal gælde for 
alle typer foreninger omfattet af lov om investerings- 
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive 
investeringsordninger m.v., herunder hedgeforenin- 
ger. 

2.2. Øvrige ændringer 
Lovforslaget indeholder nogle ændringer af lov om 

finansiel virksomhed. Ændringeme er primært konse- 
kvenser af, at der skabes grundlag for at etablere 
hedgeforeninger efter lov om investeringsforeninger 
og specialforeninger samt andre kollektive investe- 
ringsordninger m.v. Ændringeme består i at investe- 
ringsforvaltningsselskaber får mulighed for at admini- 
strere hedgeforeninger, ligesom der foreslås regler for 
depotselskabers forpligtelser i forhold til hedgefor- 
eninger. 

Med lovforslaget skabes der mulighed for at etable- 
re investeringsforvaltningsselskaber, der ikke admini- 
strerer investeringsforeninger, men alene specialfor- 
eninger, godkendte fåmandsforeninger, hedgefor- 
eninger eller andre kollektive investeringsordninger. 
Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke admini- 
strerer investeringsforeninger, omfattes ikke af retten 
til at etablere en filial i et land inden for Den Europæ- 
iske Union eller et land, som fællesskabet har indgået 
aftale med på det finansielle område eller udøve virk- 
somhed i form af grænseoverskridende tjeneste ydel- 
ser i de nævnte lande. 

Herudover indeholder lovforslaget ensartede kon- 
sekvensændringer i lov om finansiel virksomhed, lov 
om værdipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmarkeds 
Tillægspension og lov om Lønmodtagernes Dyrtids- 
fond. De foreslåede ændringer er en konsekvensrettel- 
se som følge af, at der foreslås et særligt kapitel om 
hedgeforeninger i lov om investeringsforeninger og 
specialforeninger samt andre kollektive investerings- 
ordninger m.v. Det foreslås, at andele i hedgeforenin- 

ger bliver omfattet af undtagelsen fra forbuddet mod 
at afhænde kapitalandele inden for 6 måneder efter er- 
hvervelsen af disse. Tilsvarende gælder i dag for an- 
dele i investeringsforeninger, specialforeninger og 
udenlandske investeringsinstitutter. 

Der foreslås også nogle andre mindre konsekvens- 
rettelser i lov om finansiel virksomhed og værdipapir- 
handelsloven. , 

Endelig foreslås forlængelse af to overgangsbe- 
stemmelser i lov om finansiel virksomhed vedrørende 
videregivelse af fortrolige oplysninger fra finansielle 
virksomheder. Reglerne vedrører dels indhentning af 
skriftligt samtykke, dels anvendelse af sædvanlige 
kundeoplysninger til brug for markedsføring og råd- 
givning. For begge bestemmelser gælder, at de alene 
vedrører kundeforhold indgået før 1. januar 2002. 
Forlængelsen skal blandt andet skabe mulighed for at 
drøfte, hvorledes problemerne i relation til videregi- 
velse af fortrolige oplysninger til brug for rådgivning 
kan løses. 

3. Økonomiske og administrative konsekvenser for det 
offentlige 

Lovforslaget vil betyde, at Finanstilsynet skal god- 
kende og løbende føre tilsyn med hedgeforeninger. 

Lovforslaget vil derfor medføre behov for yderlige- 
re 2 AC-årsværk i Finanstilsynet. De samlede udgifter 
hertil skønnes årligt at blive 1,3 mio. kr., hvoraf løn- 
sum udgør 0,8 mio. kr., og driftsudgifter udgør 0,5 
mio. kr. Disse udgifter dækkes af de virksomheder, 
der er under tilsyn. 

4. Økonomiske og administrative konsekvenser for er- 
hvervslivet 

Hedgeforeninger skal betale en årlig afgift til Fi- 
nanstilsynet på 25.000 kr. pr. forening plus 0,02 pro- 
mille af deres samlede balance. 

Lovforslaget vurderes at medføre administrative 
byrder for erhvervslivet i størrelsesordenen 100 timer 
pr. forening. Lovforslaget har været forelagt Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i Er- 
hvervsregulering (CKR) med henblik på en vurdering 
af de administrative konsekvenser for erhvervslivet. 
Det er CKR's opfattelse, at forslaget ikke indeholder 
administrative konsekvenser for erhvervslivet i et om- 
fang, der berettiger, at det forelægges for et virksom- 
hedspanel. 

5. Miljømæssige konsekvenser 
Lovforslaget vurderes ikke at have miljømæssige 

konsekvenser. 


