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‘ Bemwrkninger til lovforslagei

Almiﬁdelige bemcerkninger

1 Indledning

Lovforslaget er en genfremseattelse af L 151, For-
slag til Lov om @ndring af lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v., lov om finansiel virksom-
hed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om Arbejds-
markedets Tillegspension og lov om Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond (Hedgeforeninger), som blev fremsat
den 15. december 2004 (Folketingstidende tilleg A
4456). Lovforslaget er uendret bortset fra enkelte re-
daktionelle sndringer, som falger af lov nr. 1370 af
20. december 2004, Jov nr. 1383 af 20. december
2004 og lov nr. 1460 af 22. december 2004.

Formalet med lovforslaget er at etablere. et seerligt
juridisk og tilsynsmessigt grundlag for at etablere
danske hedgeforeninger, idet branchen har ensket
hedgeforeninger under tilsyn.

Siden den 1. januar 2004, hvor andre kollektive in-
vesteringsordninger blev indferti § 115 ilov om inve-
steringsforeninger og speolalforenmgel samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., har det veeret
muligt at etablere hedgefonde, der dog ikke er under
et egentligt tilsyn. Disse kollektive investeringsord-
ninger skal administreres af et pengeinstitut, et fonds-
maglerselskab eller et investeringsforvaltningssel-
- skab, og der er visse regler, de skal opfylde. Finanstil-
synet har kendskab til at der udbydes tre sadanne fon-
de af en enkelt udbyder. Herudover kan der veere an-
dre kollektive mvestermgsmdmnger, som udgver en
aktivitet, som vil blive omfattet af lovforslaget.

Hedgeforeninger er foreninger, der til forskel fra in-
vesteringsforeninger og specialforeninger bl.a. har
mulighed for at investere uden lovfastsatte investe-
ringsregler, men inden for selvvalgte risikorammer,
og som har mulighed for at optage 14n til brug for in-
vesteringer.

Som konsekvens af at der skabes mulighed for at
etablere danske hedgeforeninger under tilsyn, foreslas

der endvidere nogle sendringer af reglerne for investe-
ringsforvaltningsselskaber og depotselskaber, saledes
at disse selskaber kan henholdsvis administrere og
vaere depotselskab for hedgeforenmger Der foreslas
ogsd konsekvensrettelser i lov om finansiel virksom-
hed, lov om vaerdlpaplrhandel mv., lov om Arbe]ds—
markedets Tillegspension og lov om Lgnmodtager-
nes Dy1t1dsfond

Endelig foreslas for laengelse af to overgangsbe~
stemmelser vedrerende videregivelse af fortrolige op-
lysninger fra finansielle virksomheder. Reglerne ved-
rorer dels indhentning af skriftligt samtykke, dels an-
vendelse af seedvanlige kundeoplysnmgel til b1ug for
markedsﬁarmg og 1adg1vn1ng

2. Indhold

2.1. Hedgeforeninger

Navnet hedgefmemng foreslas, dels f01d1 institutter
for kollektiv investeri ing 1 vaerdipapirer j Danmark er
organiseret som foreninger, dels fordi den internatio-
nalt kendte betegnelse >’>hedge-«‘nemmele vil blive
forstaet end en dansk oversettelse til f.eks. »afdaek-
nings-«, som heller ikke er beskrivende for den typi-
ske hedgeforenmgs reelle virksomhed.

. Der findes ingen internationalt anerkendt definition
pé det internationale begreb »hedge fund«. Internatio-
nalt anvendes ordet »fund« ofte som en overordnet be-
tegnelse for v&rdlpaplrfonde og hedgefonde, som kan
veere organiseret som selvstendige juridiske personer.
Det mest almindelige er dog, at de udenlandske fonde
er or| gan1se1ede som en slags puljer, der ikke er juridi-
ske personer. Begrebet deekker over et meget vidt
spektrum af fonde med forskellige invester mgsﬁloso-
fier og r1s1kov1111ghed

Der er dog visse faellestraek for de sé’\l{él‘dte‘ hedge~,
fonde, nemlig:

1) De har et absolut-afkastmal, som er uatheengigt af
den generelle markedsudvikling.

2) Den enkelte fond har en klar investeringsstrategi.



