86 F. t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

danne personer foretage sadvanlig handel, sa-
fremt handelen sker som et normalt led i veerdi-
papirhandlerens funktion som market-maker i
det pageldende veerdipapir.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 ﬁnder ikke an-
vendelse pa transaktioner, der udferes af en su-
veran stat, en sddan stats centralbank, Det Euro-
pxiske System af Centralbanker eller den, der
agerer pa disses vegne, nar transaktionerne sker
som led i vedkommendes pengepolitik, valuta-
politik eller geeldsforvaltningspolitik.

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pd handel med egne aktier i tilbage-
kebsprogrammer eller med verdipapirer som
led i stabilisering af kursen pa et vaerdipapir, for-
udsat at saddanne transaktioner gennemfores i
overensstemmelse med Kommissionens forord-
ning (EF) nr. 2273/2003 af 22. december 2003
om gennemferelse af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/6/EF med hensyn til tilba-
gekegbsprogrammer og stabilisering af finansiel-
le instrumenter.

§ 36. Den, der er i besiddelse af intern viden,
mad ikke videregive denne viden til andre, med-
mindre videregivelsen er et normalt led i udavel-
sen af vedkommendes beskzftigelse, elhverv el-
ler funktion.

§ 37. En udsteder af veerdipapirer, der er opta-
get til notering eller handel pa en fondsbers eller
en autoriseret markedsplads, og dennes moder-
selskab skal udarbejde interne regler for besty-
relsesmedlemmers, direktorers og andre medar-
bejderes adgang til for egen eller tredjemands
regning at handle med de af udstederen udstedte
veerdipapirer, jf. forste led, og dertil knyttede fi-
nansielle instrumenter. Tilsvarende regler skal
udarbejdes af offentlige myndigheder og virk-
somheder, herunder veerdipapirhandlere, advo-
kater og revisorer, som i kraft af deres virksom-

hedsudevelse regelmasssigt kommer i besiddelse’

af intern viden. Er de i 1. og 2. pkt. naevnte virk-
somheder organiseret som interessentskaber,
kommanditselskaber eller lignende, skal de in-
terne regler tillige omfatte ejerne.

Stk. 2. En udsteder af veerdipapirer som naevnt
i§ 34, stk. 1, nr. 1, skal udarbejde interne regler
med det formal at hindre, at intern viden er til-
gaengelig for andre end dem, der har behov her-
for. Tilsvarende regler skal udarbejdes af offent-
lige myndigheder og virksomheder, herunder
vaerdipapirhandlere, advokater og revisorer, som

i kraft af deres virksomhedsudgvelse regelmaes-

sigt kommer i besiddelse af intern viden.

Stk. 3. Interne regler udarbejdet af en udsteder
i henhold til stk. 2, 1. pkt., skal som et minimum
indeholde bestemmelser, hvorigennem det ef-
fektivt sikres, at
1) andre personer end de, der skal have adgang

dertil som led i udﬂvelsen‘af deres funktio-
ner hos udstederen, ikke far adgang til intern
viden,

2) personer, der har adgang til intern viden, er
bekendt med de deraf folgende retlige og til-
synsmassige forpligtelser og er klar over,

~ hvilke sanktioner de kan blive palagt ved

‘misbrug eller uberettiget Videregivelse afen
sadan viden, og

3) .atoffentliggerelse af intern viden ﬁnder sted
straks, safremt det af udstederen konstate-

- res, at der er sket videregivelse, jf. dog § 27,

stk. 2, 3. pkt.

Stk. 4. En udsteder af veerdipapirer som naevnt
i § 34, stk. 1, nr. 1, skal udarbejde og lebende
aj ourfcfre en fortegnelse over de personer, der ar-
bejder for dem, og som har adgang til intern vi-
den. Tilsvarende fortegnelser skal udarbejdes af
fysiske og juridiske personer, der agerer pa veg-
ne af en udsteder som neevnt i 1. pkt. eller for en
sadan udsteders regning. De af fortegnelserne
omfattede personer skal straks orienteres herom.
1.-3. pkt. finder ikke anvendelse pa en suveren
stat, en sddan stats centralbank, Det Europeiske
System af Centralbanker eller den, der agerer pa
disses vegne, ndr udstedelsen af verdipapirer
sker som et led i vedkommendes pengepolitik,
valutapolitik eller geeldsforvaltningspolitik.

Stk. 5. Interne regler udstedt efter stk. 1 og 2
samt fortegnelser udarbejdet efter stk. 4 skal pa
forlangende udleveres til den enkelte fondsbers
eller autoriserede markedsplads og Finanstilsy-
net.

Stk. 6. Veerdipapirhandlere og disse virksom-
heders ansatte, der gennemferer transaktioner
med veerdipapirer som neevnt i § 34, stk. 1, skal
uden ugrundet ophold underrette Finanstilsynet,
safremt det med rimelighed kan antages, at en
gennemfort transaktion udger en overtreedelse af
§ 35, stk. 1, eller § 39, stk. 1. Dette geelder dog
kun, séfremt transaktionen er gennemfprt som
led i en loyal udferelse af en kundes ordre, jf.
§ 35, stk. 3, og § 39, stk. 2. Underretning som
naevnat i 1. pkt., som en vardipapirhandler eller
dennes ansatte foretager med rimelig grund, an-



