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papirer, der giver ret til at erhverve et af før- 
nævnte værdipapirer som følge af en konverte- 
ring eller udøvelse af de tilknyttede rettigheder, 
forudsat at sidstnævnte form for værdipapirer er 
udstedt af udstederen af de underliggende aktier 
eller af en enhed, der tilhører samme koncern 
som nævnte udsteder. 

Stk. 2. Ved værdipapirer, der ikke er kapi- 
talandele, forstås i kapitel 6 og i regler udstedt i 
medfør af § 23, stk. 8 og 9, og § 24, stk. 2, alle 
andre værdipapirer end anført i stk. 1. 

§ 2 b. Ved udbud af værdipapirer til offentlig- 
heden forstås i denne lov enhver henvendelse til 
fysiske og juridiske personer i enhver form og ad 
enhver vej med fyldestgørende oplysninger om 
udbudsbetingelserne og de udbudte værdipapi- 
rer, som bevirker, at en investor kan træffe afgø- 
relse om køb eller tegning af disse værdipapi- 
rer.« 

4.1 §7, stk. 3, indsættes efter »§ 13,«: »§ 28 a, 
stk. 2,«. 

5. I § 7, stk. 3, udgår »§ 34, stk. 4, nr. 1 og 2, 
§ 37, stk. 8,«. 

6.1 § 7, stk. 3, ændres »§ 37 a, stk. 1,« til: »§ 37, 
stk. 1, 1. pkt.,«. 

7. § 14, stk. 4, affattes således: 
»Stk. 4. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 

ler for transaktioner, der indgås mellem aktiesel- 
skaber omfattet af § 7 og 
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er 

forbundet med aktieselskabet omfattet af § 7 
som dattervirksomheder, associerede virk- 
somheder eller modervirksomheder eller 
som modervirksomhedens associerede virk- 
somheder og øvrige dattervirksomheder, 

2) virksomheder eller personer, der er forbun- 
det med aktieselskabet omfattet af § 7 gen- 
nem snævre forbindelser, jf. lov om finan- 
siel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 17, eller 

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 
og 2, og hvor personerne i virksomhedernes 
ledelse for flertallets vedkommende er de 
samme, eller hvor virksomhederne er under- 
lagt en fælles ledelse i medfør af en aftale el- 
ler vedtægtsbestemmelser herom.« 

8.1 § 19, stk. 2, ændres »§ 23, stk. 4« til: »§ 23, 
stk. 8 og 9«. 

9. Overskriften til kapitel 6 affattes således: 

»Kapitel 6 

Prospekter for optagelse af værdipapirer til 
notering eller handel på en fondsbørs, en 

autoriseret markedsplads eller et tilsvarende 
reguleret marked samt for første offentlige 

udbud af værdipapirer over 2.500.000 euro 
M. V. « 

10. § 23 affattes således: 
»§ 23. Ved ansøgning om værdipapirers opta- 

gelse til notering eller handel på en fondsbørs, en 
autoriseret markedsplads eller et tilsvarende re- 
guleret marked for værdipapirer og ved første 
udbud af værdipapirer til offentligheden over 
2.500.000 euro skal der med henblik på offent- 
liggørelse foreligge et godkendt prospekt. 

Stk. 2. Finanstilsynet træffer beslutning om 
prospektets godkendelse. 

Stk. 3. Prospektet skal indeholde de oplysnin- 
ger, der anses for fornødne for, at investorerne 
og deres investeringsrådgivere kan danne sig et 
velbegrundet skøn over udstederens aktiver og 
passiver, finansielle stilling, resultater og frem- 
tidsudsigter samt over en eventuel garant og 
over de rettigheder, der er knyttet til værdipapi- 
rerne, som udbydes til offentligheden eller opta- 
ges til notering eller handel. 

Stk. 4. Reglerne i dette kapitel om pligten til at 
offentliggøre et prospekt finder anvendelse på 
de værdipapirer, der er nævnt i § 2, stk. 1, nr. 1- 
4, 6-10 og 12, samt værdipapirer som nævnt i 
§ 2, stk. 1, nr. 5, når løbetiden for disse er længe- 
re end 12 måneder. 

Stk. 5. Reglerne i dette kapitel om pligten til at 
offentliggøre et prospekt finder uanset stk. 4 
ikke anvendelse på følgende: 
1) Andele i investeringsforeninger, specialfor- 

eninger, fåmandsforeninger, udenlandske 
investeringsinstitutter og andre kollektive 
investeringsordninger omfattet af lov om in- 
vesteringsforeninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investeringsordninger 
m.v. eller lov om innovationsforeninger. 

2) Ikkekapitalandele udstedt af 
a) et land inden for Den Europæiske Union 

eller et land, som Fællesskabet har indgå- 
et aftale med på det finansielle område, 
eller af en af det pågældende lands regio- 
nale eller kommunale myndigheder, 

b) internationale offentligretlige organer, 
som et eller flere lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fæl- 


