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og hvilke risici foreningen ma patage sig ved udforel-
sen af investeringsstrategien. Gruppen af hedgefor-
eninger kan séledes spande over sivel foreninger med
en meget konservativ investeringsstrategi som for-
eninger med en meget risikopreeget investeringsstrate-
gi.

De af bestyrelsen fastsatte risikorammer for for-
eningen bliver ikke godkendt af Finanstilsynet, men
foreningen skal indberette overskridelserne til Finan-
stilsynet, jf. forslaget til § 114 e, stk. 2.

De af bestyrelsen fastsatte risikorammer for for-
eningen skal veere inden for de rammer for placerings-
regler og risikomal, som er fastsat i foreningens ved-
teegter, jf. § 114 d, stk. 1. Herved sikres, dels at en for-
ening ikke kan endre sin grundleeggende investe-
ringsstrategi uden en generalforsamlingsbeslutning
herom, dels at bestyrelsen har en vis mangvrefrihed til
lebende at tilpasse investeringerne til markedets ud-
vikling.

Det folger af den foreslaede § 114 £, at hedgefor-
eninger skal udarbejde savel fuldsteendige som for-
enklede prospekter. Indholdet af disse prospekter skal
opfylde kravene i bekendtgerelse nr. 1182 af 13. de-
cember 2003 om oplysninger i investeringsforenin-
gers, specialforeningers og famandsforeningers pro-
spekter. Bekendtgerelsen vil i givet fald blive tilpas-
set, sa den ogsa omfatter hedgeforeninger. Herudover
foreslés der i § 114 d, at en hedgeforenings fuldstaen-
dige og forenklede prospekter skal indeholde oplys-
ninger om de af bestyrelsen fastsatte risikorammer.
Prospekterne skal ligeledes indeholde oplysninger
om, hvor ofte foreningen emitterer og indleser andele.
Disse oplysninger er nedvendige som grundlag for en
potentiel investors beslutning om keb af andele i for-
eningen.

Det foreslas ogsd i stk. 2, at emission og indlgsning
skal veere mulig mindst en gang om méneden. For-
eningerne kan fastseette en kortere frist, for eksempel
i deres vedteegter. Foreningerne kan derimod ikke
fastsaette en leengere frist.

I stk. 3 foreslas, at en hedgeforening skal offentlig-
gore den indre veerdi mindst hver 14. dag. Herved sik-
res, at offentligheden far indblik i foreningens veerdi-
udvikling. De naermere krav til denne offentliggerelse
vil fremga af de regler, som kan fastseettes efter stk. 5.

I stk. 4 foreslas, at en hedgeforening inden for 8
hverdage efter, at bestyrelsen har besluttet at 2endre en
forenings risikorammer, skal give navnenoterede
medlemmer underretning om endringerne. Derved
far disse medlemmer mulighed for at vurdere, om de

fortsat gnsker at veere medlemmer med de &ndrede ri- -

sikorammer. Andringerne kan tidligst treede i kraft,
efter foreningens medlemmer har haft mulighed for at
fa indlest deres andele efter modtagelse af meddelelse
fra foreningen om andrede risikorammer. Medlem-
mer, der ikke er navnenoterede, modtager af praktiske
arsager ikke underretning, men det forudseettes at for-
eningerne oplyser om sendringer. ved henvendelse her-
om.

Stk. 5 bemyndiger Finanstilsynet til at fastseette
narmere bestemmelser om hedgeforeningers offent-
liggarelse af oplysninger og for hedgeforeningers op-
gorelse af risici. Udover de i denne paragraf nevnte
oplysninger er det hensigten, at hedgeforeninger skal
offentliggore de samme oplysninger som investe-
ringsforeninger og specialforeninger. Der henvises
herom til lovens § 74, stk. 2, jf. forslaget til § 114 f.

" Stk. 5 bemyndiger ligeledes Finanstilsynet til at fast-

seette neermere bestemmelser om, hvilke typer af risici
en hedgeforenings bestyrelse - afhaengigt af risikopro-
fil, investeringer og eventuel gearing - som minimum
skal fastsette risikorammer eller -mal for. Det kan for
eksempel dreje sig om renterisici, valutarisici, » Value
at Risk«-mal eller krav om, at der skal veere taget stil-
ling til, hvor stor en andel af formuen foreningen méa
placere i enkeltaktier, eller til, hvilke markeder for-
eningen ma investere pa. Bestemmelsen giver ogsa
hjemmel til at fastsactte regler for, hvordan risikoen
opgeres. Formalet med sadanne regler er at sikre, at
hedgeforeningers risikoopgerelser og risikoprofiler
kan sammenlignes. Der vil blive stillet krav om, at
foreningen redegor for, hvordan den indre veerdi op-
gores i de tilfeelde, hvor det ikke maétte veere muligt at
beregne en indre veerdi pa grundlag af aktuelle priser.
Det bemarkes, at det dog vil vaere et ufravigeligt krav,
at foreningen kan oplyse den indre veerdi pa de tids-
punkter, hvor den foretager emission og indlgsning.
Reglerne, der kan udstedes i medfer af bestemmel-
sen, vil blive udarbejdet i samarbejde med branchen.

§llde

Stk. 1 fastseetter, at en hedgeforening skal overholde
de risikorammer, som foreningens bestyrelse har fast-
sat p& grundlag af vedtsegternes bestemmelse herom,
jf. § 114 d, stk. 1 og 2.

Vedtegterne og risikorammerne skal sdledes kunne
danne grundlag for investorernes vurdering af tabsri-
sikoen.

Hedgeforeninger har mulighed for at veelge savel en
hej som en lav risiko, og der vil kunne investeres i alle
typer af de i lov om finansiel virksomhed, bilag 5,
naevnte instrumenter og likvide midler, herunder i va-
luta. Herudover kan en hedgeforening ved optagelse



