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solvensbehovet udger. Der skal ligeledes straks ske
indberetning til Finanstilsynet, safremt selskabet ikke
opfylder det af ledelsen opgjorte solvensbehov, jf. den
foresldede bestemmelse i § 1, nr. 19 vedrerende § 75,
stk. 3. En manglende opfyldelse af solvensbehovet vil
ikke medfare en inddragelse af selskabets tilladelse.
P4 baggrund af den labende overvagning vurderer Fi-
nanstilsynet, om der skal fastsettes et individuelt sol-
venskrav efter de foresldede bestemmelser i henholds-
vis § 124, stk. 4, og § 125, stk. 6. Fastseetter Finanstil-
synet et individuelt solvenskrav, skal det opgjorte sol-
vensbehov efterfolgende mindst svare hertil.

De forhold, som bestyrelsen og direktionen skal
leegge til grund for vurderingen af solvensbehovet, er
mangeartede. For pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter vil der som minimum skulle tages hgjde for in-
stituttets forretningsprofil, risikokoncentration, store
engagementer, udlansvaekst, veekstforventninger, mu-
ligheder for at fremskaffe kapital, udbyttepolitik, kon-
trolmilje og konjunkturfelsomhed. Fondsmeeglersel-
skaber og investeringsforvaltningsselskaber ma ikke
foretage udlan, og de selskaber, der ikke kan handle
for egen regning, har begraensede muligheder for at
placere selskabets midler, jf. § 157. Dette medforer, at
selskaberne i relation til minimumskapitalkravet har
en haj solvensprocent.

1 forbindelse med overgangen til de samtidigt fore-
sldede nye regnskabsregler vil iszr pengeinstitutter-
nes egenkapital blive sterre, uden at virksomhedens
risikoprofil har eendret sig, hvorfor selskaberne skal
lade denne effekt indgé i vurderingen af solvensbeho-
vet.

For de selskaber, som for den 1. januar 2005 opger
solyensbehovet pa et forsvarligt niveau, vil solvensbe-
hovet maksimalt skulle gges med nettovirkningen ef-
ter skat af overgangen til de nye regnskabsregler.

Omfanget af de forhold, der skal indgé ved vurde-
ringen af solvensbehovet vil afheenge af det enkelte
selskabs stetrelse og risikoprofil. Da sterrelsen indgar
i vurderingen, vil omfanget normalt veere mindre i et
lille selskab end i et storre selskab.

Der stilles ikke krav om, at opgerelsen skal foreta-
ges ved hjelp af avancerede gkonomiske modeller.
De selskaber, der anvender sddanne modeller, kan na-
~ turligvis anvende disse som en del af grundlaget for at
opgere solvensbehovet.

Mindre og mellemstore selskaber med ukomphce—
rede forretninger vil kunne opfylde kravet pé grundlag
af relativt simple felsomhedsanalyser. For de forhold,
der ikke kan deekkes af en sddan felsomhedsanalyse,
skal folsomhedsanalysen kombineres med en kvalita-

tiv vurdering foretaget af selskabets ledelse. Vurde-
ringen af solvensbehovet vil derfor ligge i forleengelse
af de vurderinger, som ledelserne i de enkelte selska-
ber i vidt omfang mé foretage allerede p& nuvarende
tidspunkt.

En folsomhedsanalyse kunne for et pengeinstitut
f.eks. indeholde en opgerelse af solvensprocenten un-
der forudseetning af x procent fald i ordinzre indtaeg-
ter, y procent nedskrivninger pd udldn m.v., z procent
stigning i rente (renterisiko), xx procent fald i veerdien
af pengeinstituttets ejendomme, yy procent fald i ver-
dien af aktiebeholdningen og zz tab p& Valutapositio-
ner (valutakursrisiko) m.v.

Ved vurdering af renterisiko og valutarisiko vil der
kunne tages udgangspunkt i de indberetninger, der
foretages herom til Finanstilsynet.

De selskaber, der har en risikokoncentration som
folge af f.eks. mange store engagementer eller som
folge af, at engagementerne er meget koncentreret ge-
ografisk eller branchemaessigt, ber anvende en hgjere
nedskrivningsprocent i folsomhedsanalysen end sel-
skaber med en mere diversificeret portefolje.

De selskaber, der har store veekstforventninger, ma
forventes at anvende de budgetterede balancetal i ste-
det for de aktvelle ved folsomhedsanalysen.

Det er ledelsen, der skal tage stilling til, hvilke tab
ledelsen finder, at selskabet skal kunne klare.

Ledelsen skal foretage en vurdering af kontrolmil-
joet. Det vil sige en vurdering af omfanget af interne
forretningsgange, graden af funktionsadskillelse og
om der er de npdvendige kontroller. Hvis ledelsen
f.eks. pa grund af selskabets storrelse accepterer de ri-
sici, der f.eks. er forbundet med manglende funktions-
adskillelse, skal ledelsen overveje, om der skal tages
hegjde herfor i solvensbehovet. Det vil ikke veere et
krav, at der ligger en egentlig beregning til grund for,
at der tages hgjde for sddanne risici ved opgerelsen af
solvensbehovet.

. .Det skal tilfgjes, at andre bestemmelser i lov om fi-
nansiel virksomhed vil have indvirkning pé ledelsens
vurdering af solvensbehovet. F.eks. vil der skulle ta-
ges hgjde for, at basiskapitalen ikke ma veere mindre
end 4 gange storrelsen af det sterste engagement som
folge af, at et engagement maksimalt mi udgere 25
pet. af basiskapitalen, jf. lovens § 145. Reglerne om
aktiebeholdningens sterrelse i § 146 vil ogsd kunne
have indflydelse pa ledelsens vurdering af solvensbe-
hovet. )

Vurderingen af solvensbehovet skal foretages lo-
bende og vere fremadrettet. Selskaberne kan justere
‘solvensbehovet, sifremt de finder behov herfor, Der



