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pa at finde en losning. Hvad angér deres af-
gorelser om godkendelse, ber de kompeten-
te myndigheder sikre en hgj grad af gennem-
sigtighed over for markedsdeltagerne og
slutbrugerne.

(5) Huvis der er tale om et derivat, hvis underlig-

gende aktiv ikke er et finansielt instrument,

er det vigtigt, at markedsdeltagerne pé deri-
vatmarkedet far retlig sikkerhed for, hvad
der udgm intern viden.

(6) Lister fra udstedere eller personer, der op-
treeder pad deres vegne eller for deres regning,
over personer, der med eller uden arbejds-
kontrakt arbejder for udstederne og har ad-
gang til intern viden med direkte eller indi-
rekte forbindelse til udsteder, er en nyttig
foranstaltning til beskyttelse af markedets
integritet. Disse lister kan anvendes af udste-
dere eller de naevnte personer til at styre den
interne informationsstrem og dermed deres
fortrohghedsphgt Disse lister kan desuden
vaere et nyttigt redskab for de kompetente
myndigheder, nér disse overvager anvendel-
sen af lovgivningen om markedsmisbrug.
Det er nadvendigt, at udstedere og kompe-
tente myndigheder kan konstatere, hvilke in-
terne oplysninger en insider har adgang til,
og hvorndr denne adgang er opnaet. Adgang
til direkte eller indirekte intern viden om ud-
steder, som de personer, der er opfort pa li-
sten, har faet, pavirker ikke deres pligt til at
undlade at handle pa baggrund af intern vi-
den som defineret i direktiv 2003/6/EF.

(7) Meddelelser om transaktioner, der udfores
for egen regning af personer med ledelses-
ansvar inden for udsteder eller af personer
med teet tilknytning til dem, udger ikke kun
nyttige oplysninger for markedsdeltagerne,
men er 0gsa en yderligere metode, hvorved
de kompetente myndigheder kan fore tilsyn
med markederne. De ledende medarbejderes
pligt til at anmelde transaktioner, pavirker
ikke deres pligt til at undlade at handle pé
baggrund af intern viden som defineret i di-
rektiv 2003/6/EF.

(8) Transaktionsmeddelelser ber gives i over-
ensstemmelse med reglerne for videregivel-
se af personoplysninger som fastsat i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/
EF®? af 24, oktober 1995 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behand-

ling af personoplysninger og om fri udveks-
ling af sédanne oplysninger. _

(9) Ved meddelelser om mistenkelige transak-
tioner, der gennemfores af personer, som i
embeds medfer gennemforer transaktioner
med finansielle instrumenter, kraeves serligt
belaeg for, at sddanne transaktioner udger
markedsmisbrug, dvs. transaktioner, som gi-
ver rimelig anledning til mistanke om, at der
foregér insiderhandel eller markedsmanipu-
lation. Visse transaktioner kan i sig selv vir-
ke uden for mistanke, men de kan udvise til-
straekkehge tegn pa muhgt markedsmisbrug,
nér de ses i sammenhang med andre trans-
aktioner, en bestemt adfeerd eller evrige op-
lysninger.

(10)I dette direktiv respekteres de grundleeggen-
de rettigheder og principperne i Den Euro-
paiske Unions charter om grundleggende
rettigheder og seerlig artikel 8 i den europee-
iske menneskerettighedskonvention.

(11)De foranstaltninger, der fastseettes i dette di-
rektiv, er i overensstemmelse med Det Euro-

- peeiske Vardipapirudvalgs udtalelse -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Definitioner

Ved anvendelse af dette direktiv geelder fol-
gende definitioner ud over dem, der er fastsat i
direktiv 2003/6/EF. I dette direktiv forstas ved:
1). »Person med ledelsesansvar« en person,

som

a) er medlem af udsteders bestyrelse, direk-
tion eller tilsynsorgan

b) er ledende medarbejder, som ikke indgér i
de i pkt. (a) naevnte organer, og som har
regelmaessig adgang til intern viden, der
direkte eller indirekte vedrerer udstede-
ren,og som har befajelser til at tage ledel-
sesbeslutninger, der pavirker denne ud-
steders fremtidige udvikling og erhvervs-
meessige udsigter.

2) -»Person med tet tilknytning til en person
med ledelsesansvar hos en udsteder af finan-
sielle instrumenter«:

a) gtefzellen til en person med ledelsesan-

* svar eller en sddan persons partner, der ef-

ter national ret anses for ligestillet med en
egtefelle



