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ste sæt gennemførelsesforanstaltninger vedtages 
inden den 1. juli 2004. 

Artikel 12 

Et prospekt bestående af særskilte 
dokumenter 

1. En udsteder, der allerede har fået registre- 
ringsdokumentet godkendt af den kompetente 
myndighed, skal kun udarbejde værdipapirnoten 
og resuménoten, når værdipapirer udbydes til of- 
fentligheden eller optages til handel på et regule- 
ret marked. 

2. I dette tilfælde skal værdipapirnoten inde- 
holde oplysninger, der normalt ville indgå i regi- 
streringsdokumentet, hvis der er indtruffet væ- 
sentlige ændringer eller nye udviklinger, der kan 
få betydning for investorernes vurdering, siden 
det senest ajourførte registreringsdokument, el- 
ler et tillæg i henhold til artikel 16 er blevet god- 
kendt. Værdipapirnoten og resuménoten. god- 
kendes særskilt. 

3. Når en udsteder kun indgiver et registre- 
ringsdokument, der ikke er godkendt, skal hele 
dokumentationen, herunder ajourførte oplysnin- 
ger, godkendes. 

KAPITEL III 

ORDNINGER FOR GODKENDELSE OG 
OFFENTLIGGØRELSE AF PROSPEKTET 

Artikel 13 

Godkendelse af prospektet 

1. Prospektet må ikke offentliggøres, før det er 
godkendt af hjemlandets kompetente myndig- 
hed. 

2. Den kompetente myndighed giver hen- 
holdsvis udstederen, udbyderen eller den person, 
der anmoder om optagelse til handel på et regu- 
leret marked, meddelelse om myndighedens af- 
gørelse vedrørende prospektets godkendelse in- 
den for ti arbejdsdage efter indgivelsen af udka- 
stet til prospekt. 

Hvis den kompetente myndighed ikke træffer 
afgørelse om prospektet inden for den frist, der 
er fastlagt i dette stykke og stk. 3, anses dette 
ikke for en godkendelse af ansøgningen. 

3. Den i stk. 2 omhandlede frist forlænges til 
20 arbejdsdage, hvis udbud til offentligheden 
vedrører værdipapirer udstedt af en udsteder, 
som ikke har nogen værdipapirer optaget til han- 

del på et reguleret marked, og som endnu ikke 
har udbudt værdipapirer til offentligheden. 

4. Har den kompetente myndighed rimelig 
grund til at antage, at de indgivne dokumenter er 
ufuldstændige, eller at der er behov for yderlige- 
re oplysninger, finder fristen i stk. 2 og 3 først 
anvendelse fra den dato, hvor udstederen, udby- 
deren eller den person, der anmoder om optagel- 
se til handel på et reguleret marked, har tilveje- 
bragt sådanne oplysninger. 

Hvis dokumenterne er ufuldstændige, bør den 
kompetente myndighed i det i stk. 2 omhandlede 
tilfælde give udstederen meddelelse herom in- 
den ti arbejdsdage efter indgivelsen af ansøgnin- 
gen. 

5. Hjemlandets kompetente myndighed kan 
beslutte at henvise godkendelsen af et prospekt 
til den kompetente myndighed i en anden med- 
lemsstat, forudsat at denne myndighed giver sit 
tilsagn herom. Desuden skal en sådan henvis- 
ning meddeles udstederen, udbyderen eller den 
person, der anmoder om optagelse til handel på 
et reguleret marked, inden for tre arbejdsdage ef- 
ter datoen for hjemlandets kompetente myndig- 
heds afgørelse. Den i stk. 2 omhandlede frist fin- 
der anvendelse fra samme dato. 

6. Dette direktiv medfører ikke en ændring af 
den kompetente myndigheds ansvar, som fortsat 
afgøres udelukkende efter national ret. 
. Medlemsstaterne sikrer, at nationale bestem- 

melser om den kompetente myndigheds ansvar 
kun finder anvendelse på medlemsstatens egen 
kompetente myndigheds eller myndigheders 
godkendelse af prospekter. 

7. For at tage hensyn til den tekniske udvikling 
på de finansielle markeder og sikre ensartet an- 
vendelse af direktivet vedtager Kommissionen 
efter proceduren i artikel 24, stk. 2, gennemfø- 
relsesforanstaltninger vedrørende betingelserne 
for justering af fristerne. 

Artikel 14 

Offentliggørelse af prospektet 

1. Når prospektet er godkendt, indgives det til 
hjemlandets kompetente myndighed og gøres 
tilgængeligt for offentligheden af udstederen, 
udbyderen eller den person, der anmoder om op- 
tagelse til handel på et reguleret marked, så hur- 
tigt som praktisk muligt og under alle omstæn- 
digheder i rimelig tid og senest inden starten af 
udbud til offentligheden eller optagelsen til han- 


