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dipapirer til offentligheden. Investering i veerdi-
papirer gennem finansielle formidlere er betin-
get af offentliggerelse af et prospekt, hvis ingen
af de i litra a)-e) omhandlede betingelser er op-
fyldt for sa vidt angér den endelige investering.
3. Medlemsstaterne sikrer, at optagelse til han-
del pa et reguleret marked, der er beliggende i el-
ler er aktivt inden for deres omréde, er betinget
af offentliggerelsen af et prospekt, ‘

Artikel 4

Frltagelse fra forpligtelsen til at offentliggore
et prospekt

1. Forpligtelsen til at offentliggare et prospekt
finder ikke anvendelse pa udbud til offentlighe-
den af folgende former for vaerdipapirer:

a) aktier udstedt med henblik pa ombytning af
allerede udstedte aktier af samme klasse, s-
fremt udstedelsen af disse nye aktier ikke in-
deberer en forhgjelse af den udstedte aktie-
kapital ‘

b) verdipapirer, der udbydes i forbindelse med
en overtagelsestransaktlon gennem et om-
bytningstilbud, safremt der tilvejebringes et
dokument indeholdende oplysninger, som af
den kompetente myndighed anses for at sva-
re til prospektets, under hensyn til kravene i
feellesskabslovgivningen

c¢) verdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal
tildeles i forbindelse med en fusion, sdfremt
_ dertilvejebringes et dokument indeholdende
oplysninger, som af den kompetente myn-
dighed anses for at svare til prospektets, un-
der hensyn til kravene i feellesskabslovgiv-
- ningen
d) aktier, der udbydes, tildeles eller skal tilde-
les gratis til eksisterende aktioneerer, og ud-
bytte, der udbetales i form af aktier af sam-
me klasse som de udbyttegivende aktier, si-
fremt der gives adgang til et dokument inde-
holdende oplysninger om aktiernes antal og
klasse samt &rsagerne til og de nzermere om-
steendigheder ved transaktionen
e) vardipapirer, der udbydes, tildeles eller skal
tildeles til eksisterende eller tidligere besty-
relsesmedlemmer eller ansatte af deres ar-
- bejdsgiver, hvis vaerdipapirer allerede er op-
taget til handel pa et reguleret marked, eller
et datterselskab, safremt der gives adgang til
et dokument indeholdende oplysninger om
* veerdipapirernes antal og klasse samt arsa-

gemne til og de narmere omstandigheder
ved transaktionen.

2. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt
finder ikke anvendelse pa optagelse til handel pa
et reguleret marked for fﬂlgende former for veer-
dipapirer:

a) aktier, der over en perlode pa 12 maneder
-udger mindre end-10 % af antallet af aktier
af samme klasse, der allerede er optaget til
handel pa det samme regulerede marked

b) aktier, udstedt med henblik pd ombytning af
aktier af samme klasse, som allerede er op- .
taget. til handel pd det samme regulerede
marked, safremt udstedelsen af disse nye ak-
tier ikke indebzarer en forhajelse af den ud-
stedte aktiekapital

c) veerdipapirer, der udbydes i forbindelse med
en overtagelsestransaktion gennem et om-
‘bytningstilbud, safremt der tilvejebringes et
dokument indeholdende oplysninger, som af
den kompetente myndighed anses for at sva-
re til prospektets, under hensyn til kravene i
fellesskabslovgivningen

d) vaerdlpaplrer der udbydes, tildeles eller skal
tildeles i forbindelse med en fusion, séfremt
der tilvejebringes et dokument indeholdende
oplysninger, som af den kompetente myn-
dighed anses for at svare til prospektets, un-
der hensyn til kravene i feellesskabslovgiv-
ningen

e) aktier, der udbydes, tildeles eller skal tilde-
les gratis til eksisterende aktiongrer, og ud-
bytte, der udbetales i form af aktier af sam-
me klasse som de udbyttegivende aktier, sa-
fremt de naevnte aktier er af samme klasse
som de aktier, der allerede er optaget til han-
del pé det samme regulerede marked, og der
gives adgang til et dokument indeholdende
oplysninger om aktiernes antal og klasse
samt arsagerne til og de n@rmere omstaen-
digheder ved transaktionen

f) verdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal
tildeles til eksisterende eller tidligere besty-
relsesmedlemmer eller ansatte eller et dat-
terselskab, safremt de neevnte verdipapirer
er af samme klasse som de vardipapirer, der
allerede er optaget til handel pa det samme
regulerede marked, og der gives adgang til
et dokument indeholdende oplysninger om
vardipapirernes antal og klasse samt Arsa-
gerne til og de nermere omstendigheder
ved transaktionen



