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Bilag til f, t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

taget af udstedere registreret i et tredje-
land, hvis hjemlandet ikke var bestemt ef-
ter deres valg.

n) »veartsland«: den stat, hvor der foretages et
udbud til offentligheden eller ansgges om
optagelse til handel, nar denne er forskellig
fra hjemlandet

0) »institutter for kollektiv 1nvester1ng bortset
fra institutter af den lukkede type«: investe-
ringsfonde og investeringsselskaber:

i) hvis formal er kollektiv investering af ka-
pital tilvejebragt ved henvendelse til of-
fentligheden, og hvis virksomhed bygger
pa princippet om risikospredning, og

i) hvis andele pé iheendehavers begering til-
bagekebes eller indlgses direkte eller in-
direkte over disse institutters aktiver

p) »andele i et institut for kollektiv investe-
ring«: veerdipapirer, som udstedes af insti-
tutter for kollektiv investering, og som re-
praesenterer deltagernes rettigheder i disse
institutters aktiver

q) »godkendelse«: det positive udfald af hjem-
landets kompetente myndigheds kontrol af,
om prospektet er fuldsteendigt, herunder om
oplysningerne er sammenhangende og for-
staelige

r) »basisprospekt«: et dokument, der indehol-
der samtlige relevante oplysninger som spe-
cificeret i artikel 5, 7 og 16, safremt der er et
tilleg til prospektet, om udstederen og de
veerdipapirer, der udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret mar-
ked og, efter udstederens valg, de endelige
vilkar for udbuddet.

2. For s3 vidt angér stk. 1, litra e), nr. iv), fin-
der folgende kriterier anvendelse:

a) investoren har udfert gennemsnitligt mindst
10 transaktioner af betydeligt omfang pé
veerdipapirmarkeder pr. kvartal i de foregé-
ende fire kvartaler -

b) investorens vardipapirportefolje overstiger
0,5 mio. EUR i veerdi

c¢) investoren arbejder eller har arbejdet i den
finansielle sektor i mindst et ar i en stilling,
der fordrer kendskab til investering i veerdi-
papirer,

3. For s vidt angar stk. 1, litra e), nr. iv) og v),
geelder folgende: Hver kompetent myndighed
sikrer, at der indferes egnede mekanismer til re-
gistrering af fysiske personer og SMV'er, der be-
tragtes som kvalificerede investorer, under hen-

syntagen til behovet for at sikre en hensigtsmees-
sig databeskyttelse. Registret skal vaere tilgaen-
geligt for samtlige udstedere. Enhver fysisk per-
son eller SMV, der ensker at deltage, skal regi-
streres, og enhver registreret investor kan til en-
hver tid vaelge ikke lengere at deltage.

4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder og sikre ensartet an-
vendelse af direktivet vedtager Kommissionen
efter proceduren i artikel 24, stk. 2, gennemfo-
relsesforanstaltninger vedrerende de i stk. 1 om-
handlede definitioner, herunder justering af de
tal, der anvendes for definitionen af SMV'er, un-
der hensyntagen til EF-lovgivningen og henstil-
linger samt den generelle gkonomiske udvikling
og oplysningsforanstaltninger i tilknytning til re-
gistreringen af individuelle kvalificerede inve-
storer.

Artikel 3
Forpligtelse til at offentliggore et prospekt

1. Medlemsstaterne giver ikke tilladelse til ud-
bud af veerdipapirer til offentligheden inden for
deres omrade, for der er offentliggjort et pro-
spekt.

2. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt
finder ikke anvendelse pa folgende former for
udbud:

a) udbud af verdipapirer udelukkende til kva-
lificerede investorer

b) udbud af veerdipapirer, der er rettet til feerre
end 100 fysiske eller juridiske personer pr.
medlemsstat, som ikke er kvalificerede in-
vestorer

¢) -udbud af vaerdlpaplrer, der er rettet til inve-
storer, som erhverver vaerdipapirer for i alt
mindst 50000 EUR pr. investor for hver seer-
skilt udbud

d) udbud af verdipapirer, hvis palydende pr.
enhed belgbet sig til mindst 50000 EUR,
og/eller ‘

e) udbud af veerdipapirer til en samlet veerdi af
mindre end 100000 EUR. Ovennzvnte be-
greensning beregnes over et tidsrum pa 12
méneder.

Ethvert videresalg af veerdipapirer, der tidlige-
re var omfattet af en eller flere af de i dette styk-
ke omhandlede former for udbud, skal imidlertid
betragtes som et serskilt udbud, og definitionen
i artikel 2, stk. 1, litra d), finder anvendelse for at
afgore, hvorvidt der er tale om et udbud af ver-



