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f) værdipapirer, der ikke er kapitalandele og 
udstedes løbende eller ad gentagne gange af 
kreditinstitutter, forudsat at disse værdipapi- 
rer: 
i) ikke er underordnede, konverterbare eller 

ombyttelig 
ii)ikke giver ret til at tegne eller erhverve 

andre former for værdipapirer, og ikke er 
tilknyttet et afledt instrument 

iii)gør det ud for modtagelse af indlån, der 
skal tilbagebetales 

iv)er omfattet af en indskudsgarantiordning 
i henhold til Europa-Parlamentets og Rå- 
dets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om 
indskudsgarantiordninger23) INREF /SN 5 2 
3/23)/ 

g) ikke-omsættelige kapitalandele, hvis hoved- 
formål er at give ihændehaveren ret til at op- 
holde sig i en lejlighed eller anden form for 
fast ejendom eller en del heraf, og som ikke 
kan sælges, uden at denne rettighed fortabes 

h) værdipapirer, der indgår i en udstedelse, 
hvor hele udstedelsen beløber sig til under 
2500000 EUR, idet denne grænse beregnes 
over en periode på 12 måneder 

i) »bostadsobligationer«, der ad gentagne gan- 
ge udstedes af kreditinstitutter i Sverige, 
hvis hovedformål er at yde hypoteklån, for- 
udsat at 
i) de udstedte »bostadsobligationer« er af 

samme serie 
ii)»bostadsobligationerne« er udstedt ad fle- 

re på hinanden følgende gange i løbet af 
en udstedelsesperiode 

iii)de vilkår og betingelser, der knytter sig til 
»bostadsobligationerne«, ikke ændres i 
løbet af udstedelsesperioden, og at 

iv)provenuet fra udstedelsen af de såkaldte 
»bostadsobligationer« i overensstemmel- 
se med udstederens vedtægter anbringes i 
værdier, der giver tilstrækkelig dækning 
for de forpligtelser, der knytter sig til vær- 
dipapirerne 

j) værdipapirer, der ikke er kapitalandele og 
udstedes løbende eller ad gentagne gange af 
kreditinstitutter, hvor hele udstedelsen belø- 
ber sig til under 50000000 EUR, idet denne 
grænse beregnes over en periode på 12 må- 
neder, forudsat at disse værdipapirer: 
i) ikke er underordnede, konverterbare eller 

ombyttelige 

ii) ikke giver ret til at tegne eller erhverve 
andre former for værdipapirer, og ikke er 
tilknyttet et afledt instrument. 

3. Uden at det berører stk. 2, litra b), d), h), i) 
og j), kan en udsteder, en udbyder eller en per- 
son, der anmoder om optagelse til handel på et 
reguleret marked, udforme et prospekt i overens- 
stemmelse med dette direktiv, når værdipapirer 
udbydes til offentligheden eller optages til han- 
del. 

Artikel 2 

Definitioner 

1.1 dette direktiv forstås ved: 
a) »værdipapirer«: omsættelige værdipapirer 

som defineret i artikel 1, nr. 4), i direktiv 
93/22/EØF, bortset fra obligationer og andre 
pengemarkedsinstrumenter, som defineret i 
artikel 1, nr. 5), i direktiv 93/22/EØF med en 
løbetid på mindre end 12 måneder. Den na- 
tionale lovgivning kan finde anvendelse på 
disse instrumenter 

b) »værdipapirer, der er kapitalandele«: aktier 
og andre omsættelige værdipapirer svarende 
til aktier i selskaber samt enhver anden form 
for omsættelige værdipapirer, der giver ret 
til at erhverve et af førnævnte værdipapirer 
som følge af en konvertering eller udøvelse 
af de dertil knyttede rettigheder, forudsat at 
sidstnævnte form for værdipapirer er udstedt 
af udstederen af de underliggende aktier el- 
ler af en enhed, der tilhører samme koncern 
som nævnte udsteder 

c) »værdipapirer, der ikke er kapitalandele«: 
alle værdipapirer, der ikke er kapitalandele 

d) »udbud af værdipapirer til offentligheden«: 
henvendelse til personer i enhver form og ad 
enhver vej med tilstrækkelige oplysninger 
om udbudsbetingelserne og de udbudte vær- 
dipapirer, således at en investor bliver i 
stand til at træffe afgørelse om køb eller teg- 
ning af disse værdipapirer. Denne definition 
finder også anvendelse ved placering af vær- 
dipapirer gennem finansielle formidlere 

e) »kvalificerede investorer«: 
i) juridiske enheder, godkendte eller regule- 

rede med henblik på at operere på de fi- 
nansielle markeder, herunder kreditinsti- 
tutter, investeringsselskaber, andre god- 
kendte eller regulerede finansielle institu- 
tioner, forsikringsselskaber, kollektive in- 


