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-  behovet for at sikre sammenhæng med 
andre fællesskabsforskrifter på området, 
da ubalancer med hensyn til oplysninger 
og manglende gennemsigtighed kan ska- 
de markedernes funktion og - vigtigst af 
alt - skade forbrugerne og de mindre inve- 
storer. 

(42)Europa-Parlamentet bør have en frist på tre 
måneder fra første oversending af udkast til 
gennemførelsesforanstaltninger med hen- 
blik på granskning og afgivelse af udtalelse. 
I hastende og behørigt berettigede tilfælde 
kan denne periode dog forkortes. Hvis Euro- 
pa-Parlamentet inden for perioden vedtager 
en beslutning, bør Kommissionen genvurde- 
re udkastet til foranstaltninger. 

(43)Medlemsstaterne bør fastlægge en række 
sanktioner for brud på de nationale bestem- 
melser, der er vedtaget i medfør af dette di- 
rektiv, og træffe de nødvendige foranstalt- 
ninger til sikring af, at disse sanktioner 
iværksættes. Sanktionerne bør være effekti- 
ve, rimelige og præventive. 

(44)Det skal være muligt at prøve beslutninger 
truffet af medlemsstaternes kompetente 
myndigheder ved domstolene for så vidt an- 
går anvendelsen af dette direktiv. 

(45)1 overensstemmelse med proportionalitets- 
princippet er det nødvendigt og hensigts- 
mæssigt for opfyldelsen af den grundlæg- 
gende målsætning om at sikre virkeliggørel- 
sen af et indre marked for værdipapirer at 
fastlægge regler om et fælles pas for udste- 
dere. Dette direktiv begrænser sig til, hvad 
der er nødvendigt for at nå de tilsigtede mål 
i overensstemmelse med traktatens artikel 5, 
stk. 3. 

(46)Kommissionens vurdering af gennemførel- 
sen af dette direktiv bør navnlig fokusere på 
den proces for godkendelse af prospekter, 
der anvendes af medlemsstaternes kompe- 
tente myndigheder, og mere generelt på 
princippet om hjemlandskontrol og på, 
hvorvidt gennemførelsen giver anledning til 
problemer med hensyn til investorbeskyttel- 
se og markedseffektivitet. Kommissionen 
bør endvidere undersøge, hvordan artikel 10 
fungerer. 

(47)Med henblik på en senere udbygning af det- 
te direktiv bør det overvejes, hvilken god- 
kendelsesordning der bør indføres med hen- 
blik på yderligere styrkelse af den ensartede 

anvendelse af EF-lovgivningen om prospek- 
ter, herunder eventuel oprettelse af en euro- 
pæisk værdipapirenhed. 

(48)1 dette direktiv overholdes de grundlæggen- 
de rettigheder og de principper, som bl.a. 
Den Europæiske Unions charter om grund- 
læggende rettigheder anerkender. 

(49 )De nødvendige foranstaltninger til dette di- 
rektivs gennemførelse bør vedtages i hen- 
hold til Rådets afgørelse 1999/468/EF af 28. 
juni 1999 om fastsættelse af de nærmere vil- 
kår for udøvelsen af de gennemførelsesbefø- 
jelser, der tillægges Kommissionen22) - 

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV: 

KAPITEL I 

ALMINDELIGE BESTEMMELSER 

Artikel I 

Formål og anvendelsesområde 

1. Formålet med dette direktiv er at harmoni- 
sere kravene ved udarbejdelse, godkendelse og 
udsendelse af det prospekt, der skal offentliggø- 
res, når værdipapirer udbydes til offentligheden 
eller optages til handel på et reguleret marked, 
der er beliggende i eller er aktivt i en medlems- 
stat. 

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse på: 
a) andele, der udstedes af institutter for kollek- 

tiv investering bortset fra institutter af den 
lukkede type 

b) værdipapirer, der ikke er kapitalandele og 
udstedes af en medlemsstat eller en af den- 
nes regionale eller lokale myndigheder eller 
af offentligretlige internationale organer, 
som en eller flere medlemsstater er medlem 
af, eller af Den Europæiske Centralbank el- 
ler medlemsstaternes centralbanker 

홢 c) kapitalandele i medlemsstaternes central- 
banker 

d) værdipapirer dækket af en ubetinget og 
uigenkaldelig garanti fra en medlemsstat el- 
ler en af dennes regionale eller lokale myn- 
digheder 

e) værdipapirer, der med henblik på at skaffe 
de nødvendige midler til deres almennyttige 
mål, udstedes af medlemsstaternes stats- 
anerkendte foreninger med lovbestemte 
vedtægter eller statsanerkendte foreninger, 
som ikke arbejder med gevinst for øje 


