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trollere udstederen for så vidt angår dette di- 
rektivs bestemmelser. 

(15)Oplysningskravene i dette direktiv forhin- 
drer ikke en medlemsstat eller en kompetent 
myndighed eller en børs i via sine regler at 
pålægge andre særlige krav i forbindelse 
med værdipapirers optagelse til handel på et 
reguleret marked (navnlig med hensyn til 
virksomhedskultur). Disse krav kan ikke di- 
rekte eller indirekte begrænse udarbejdel- 
sen, indholdet og udsendelsen af et prospekt, 
der er godkendt af en kompetent myndighed. 

(16)Et af formålene med direktivet er at beskytte 
investoreme. Der må derfor tages hensyn til 
de forskellige beskyttelsesbehov, som de 
forskellige investorkategorier har og deres 
sagkundskaber. Afgivelse af oplysninger 
ved brug af prospekt er ikke nødvendigt for 
udbud, der er begrænset til kvalificerede in- 
vestorer. Derimod kræver ethvert videresalg 
til offentligheden eller offentlig omsætning 
gennem optagelse til handel på et reguleret 
marked offentliggørelse af et prospekt. 

(17)Udstedere, udbydere eller personer, der an- 
moder om at få værdipapirer, som ikke er 
omfattet af forpligtelsen til offentliggørelse 
af et prospekt, optaget til handel på et regu- 
leret marked, kan drage nytte af emittentpas- 
set, hvis de opfylder bestemmelserne i dette 
direktiv. 

(18)Komplette oplysninger om værdipapirer og 
udstedere af sådanne sikrer, sammen med 
regler for forretningsvirksomhed, investo- 
rerne beskyttelse. I øvrigt er sådanne oplys- 
ninger et effektivt middel til at styrke tilli- 
den til værdipapirer, og de bidrager således 
til at sikre, at værdipapirmarkederne funge- 
rer tilfredsstillende, og til at fremme udvik- 
lingen af disse. Den relevante måde at afgive 
nævnte oplysninger på er offentliggørelse af 
et prospekt. 

(19)Investeringer i værdipapirer indebærer som 
enhver anden form for investering en risiko. 
Der er i alle medlemsstater behov for foran- 
staltninger til beskyttelse af faktiske og po- 
tentielle investorers interesser, så disse sæt- 
tes i stand til at vurdere sådanne risici kor- 
rekt og dermed kan træffe deres investe- 
ringsbeslutninger på et kvalificeret grund- 
lag. 

(20)Sådanne oplysninger, som bør være til- 
strækkelige og så objektive som muligt ved- 

rørende udstederens finansielle forhold og 
de rettigheder, der er knyttet til værdipapi- 
rerne, skal offentliggøres i en let analyserbar 
og forståelig form. En harmonisering af de 
oplysninger, der skal indgå i prospektet, vil 
kunne yde ensartet investorbeskyttelse på 
fællesskabsplan. 

(21)Oplysninger er en nøglefaktor i forbindelse 
med investorbeskyttelse; et resumé af de 
væsentligste kendetegn og risici ved udste- 
deren, kautionister og værdipapirer bør ind- 
gå i prospektet. For at sikre let adgang til 
disse oplysninger bør resuméet skrives på et 
ikke-teknisk sprog og bør sædvanligvis ikke 
være længere end 2500 ord på det sprog, det 
oprindelig blev udarbejdet på. 

(22)Bedste praksis er et begreb, der er vedtaget 
på internationalt plan for at muliggøre græn- 
seoverskridende udbud af kapitalandele 
gennem et fælles sæt oplysningskrav fra 
Den Internationale Børstilsynsorganisation 
(IOSCO). IOSCO's oplysningskrav20) vil 
forbedre de oplysninger, der er tilgængelige 
for markederne og investorerne og samtidig 
forenkle procedurerne for EF-udstedere, der 
ønsker at rejse kapital i tredjelande. Med di- 
rektivet opfordres også til vedtagelse af 
skræddersyede oplysningskrav for andre 
former for værdipapirer og udstedere. 

(23)Hasteprocedurer for udstedere, der er opta- 
get til handel på regulerede markeder, og 
som ofte rejser kapital på disse markeder, in- 
debærer, at der på fællesskabsplan bør ind- 
føres et nyt prospektformat for udbudspro- 
grammer eller realkreditobligationer samt et 
nyt registreringsdokumentsystem. Udstede- 
re kan vælge ikke at bruge disse formater og 
udarbejde prospektet som et enkelt doku- 
ment. 

(24)lndholdet af et basisprospekt bør navnlig 
tage hensyn til behovet for fleksibilitet i for- 
bindelse med de oplysninger, der skal tilve- 
jebringes om værdipapirerne. 

(25)Det bør tillades at udelade følsomme oplys- 
ninger, der normalt skal indgå i prospektet, 
gennem en dispensation, der under visse 
omstændigheder udstedes af den kompeten- 
te myndighed for dermed at undgå skadelige 
situationer for en udsteder. 

(26)For at undgå forældede oplysninger bør der 
fastlægges en tydelig gyldighedsfrist for 
prospektet. 


