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Bilag 2 

EUROPA-PARLAMENTETS OG RÅDETS DIREKTIV 2003/71/EF 

af 4. november 2003 

om det prospekt, der skal offentliggøres, når værdipapirer udbydes til offentligheden eller op- 
tages til handel, og om ændring af direktiv 2001/34/EF 

(EØS-relevant tekst) 

EUROPA-PARLAMENTET OG RÅDET FOR 
DEN EUROPÆISKE UNION HAR - 

under henvisning til traktaten om oprettelse af 
Det Europæiske Fællesskab, særlig artikel 44 og 
95, 

under henvisning til forslag fra 
Kommissionen 12), 

under henvisning til udtalelse fra Det 
Europæiske Økonomiske og Sociale Udvalg13), 

under henvisning til udtalelse fra Den 
Europæiske Centralbank14), 

efter proceduren i traktatens artikel 25115), og 

ud fra følgende betragtninger: 

(1) Rådets direktiv 80/390/EØF af 17. marts 
1980 om samordning af kravene ved udar- 
bejdelse af, kontrol med og udstedelse af det 
prospekt, der skal offentliggøres med hen- 
blik på optagelse af værdipapirer til officiel 
notering på en fondsbørsI6), og Rådets direk- 
tiv 89/298/EØF af 17. april 1989 om sam- 
ordning af kravene ved udarbejdelse af, kon- 
trol med og udstedelse af det prospekt, der 
skal offentliggøres, når værdipapirer udby- 
des til offentligheden17), blev vedtaget for en 
del år siden og indførte en ufuldstændig og 
kompleks ordning for gensidig anerkendel- 
se, som ikke kan sikre målsætningen om et 
fælles emittentpas som fastsat i dette direk- 
tiv. Disse direktiver bør forbedres, ajourfø- 
res og samles i én enkelt tekst. 

(2) I mellemtiden er direktiv 80/390/EØF blevet 
integreret i Europa-Parlamentets og Rådets 
direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrø- 

rende betingelserne for værdipapirers opta- 
gelse til officiel notering på en fondsbørs 
samt oplysninger, der skal offentliggøres om 
disse værdipapirer18). Direktivet kodificerer 
flere direktiver om noterede værdipapirer. 

(3) Af hensyn til sammenhængen er det imidler- 
tid hensigtsmæssigt at samle de bestemmel- 
ser i direktiv 2001/34/EF, som stammer fra 
direktiv 80/390/EØF, med bestemmelserne i 
direktiv 89/298/EØF og ændre direktiv 
2001/34/EF tilsvarende. 

(4) Dette direktiv udgør et væsentligt instru- 
ment for virkeliggørelsen af det indre mar- 
ked efter den tidsplan, der er fastsat i Kom- 
missionens meddelelse om handlingsplanen 
for risikovillig kapital og Kommissionens 
meddelelse om etablering af en ramme for 
de finansielle markeder: en handlingsplan, 
ved at gøre det lettere at få bred adgang til 
investeringskapital overalt i EU, herunder 
for små og mellemstore virksomheder 
(SMV) og nystartede virksomheder, gen- 
nem et »fælles emittentpas«. 

(5) Rådet nedsatte den 17. juli 2000 et vis- 
mandsudvalg til regulering af de europæiske 
værdipapirmarkeder. I udvalgets første rap- 
port af 9. november 2000 understreges, at 
der ikke findes en fælles definition af udbud 
til offentligheden af værdipapirer, hvorfor 
samme transaktion betragtes som en privat 
placering i nogle medlemsstater, men ikke i 
andre. Den nuværende ordning afholder 
virksomhederne fra at rejse kapital på fæl- 
lesskabsplan og dermed fra egentlig adgang 
til et stort, likvidt og integreret finansielt 
marked. 

(6) I vismandsudvalgets endelige rapport af 15. 
februar 2001 foreslås en ny lovgivningstek- 
nik baseret på regulering på følgende fire ni- 


