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Definitionerne på kursmanipulation tilpas- 
ses for at sikre, at nye adfærdsmønstre, der i 
praksis indebærer kursmanipulation, omfat- 
tes 

3) »finansielt instrument« 
-  værdipapirer som defineret i Rådets di- 

rektiv 93/22/EØF af 10. maj 1993 om 
investeringsservice i forbindelse med 
værdipapirerlO) 

-  andele i institutter for kollektiv inve- 
stering 

-  pengemarkedsinstrumenter 
-  finansielle futures, herunder tilsvaren- 

de instrumenter, der afregnes kontant 
-  fremtidige renteaftaler 
-  rente-, valuta- og aktieswaps 
-  optioner på erhvervelse eller afhændel- 

se af et instrument, der falder ind under 
disse kategorier, herunder tilsvarende 
instrumenter, der afregnes kontant. I 
denne kategori indgår især valuta- og 
renteoptioner 

-  råvarederivater 
-  ethvert andet instrument, der er eller vil 

blive optaget til handel på et reguleret 
marked i en medlemsstat, eller for hvil- 
ket der er indgivet en anmodning om 
optagelse til handel i en medlemsstat 

4) »reguleret marked«: et marked som define- 
ret i artikel 1, nr. 13, i direktiv 93/22/EØF 

5) »accepteret markedspraksis«: praksis, som 
med rimelighed kan forventes på et eller fle- 
re finansielle markeder, og som er accepte- 
ret af den kompetente myndighed i overens- 
stemmelse med retningslinjerne vedtaget af 
Kommissionen efter proceduren i artikel 17, 
stk. 2 

6) »person«: enhver fysisk eller juridisk person 
7) »kompetent myndighed«: den kompetente 

myndighed, der er udpeget i henhold til arti- 
kel 11. 

Kommissionen vedtager efter proceduren i ar- 
tikel 17, stk. 2, gennemførelsesforanstaltninger 
til nr. 1, 2 og 3 i denne artikel for at tage hensyn 
til den tekniske udvikling på finansmarkederne 
og for at sikre en ensartet anvendelse af dette di- 
rektiv i Fællesskabet. 

Artikel 2 

1. Medlemsstaterne forbyder personer som 
nævnt i andet afsnit, der er i besiddelse af intern 
viden, at benytte denne viden ved direkte eller 

indirekte, for egen eller tredjemands regning at 
erhverve eller afhænde eller forsøge at erhverve 
eller afhænde finansielle instrumenter, som den- 
ne viden vedrører. 

Første afsnit gælder alle personer, som er i be- 
siddelse af den pågældende viden ved: 
a) at de er medlemmer af det udstedende sel- 

skabs administrations-, ledelses- eller til- 
synsorganer, eller 

b) at de har kapitalinteresser i det udstedende 
selskab, eller 

c) at de har adgang til denne viden i kraft af de- 
res beskæftigelse, erhverv eller funktioner, 
eller 

d) at de er kommet i besiddelse af den pågæl- 
dende viden ved strafbare handlinger. 

2. Når en person som omhandlet i stk. 1 er en 
juridisk person, gælder det i samme stykke om- 
handlede forbud også de fysiske personer, der 
medvirker ved afgørelsen om at gennemføre 
transaktionen på den pågældende juridiske per- 
sons vegne. 

3. Denne artikel finder ikke anvendelse på 
transaktioner, der gennemføres for at opfylde en 
forpligtelse til at erhverve eller afhænde finan- 
sielle instrumenter, når denne forpligtelse er ble- 
vet bindende og er baseret på en aftale, der er 
indgået, før der er opnået intern viden. 

Artikel 3 

Medlemsstaterne forbyder personer, der er 
omfattet af forbuddet i artikel 2, 
a) at meddele intern viden til andre, medmin- 

dre det sker som et normalt led i udøvelsen 
af deres beskæftigelse, erhverv eller funkti- 
oner 

b) på grundlag af intern viden at opfordre eller 
overtale andre til at erhverve eller afhænde 
finansielle instrumenter, som denne viden 
vedrører. 

Artikel 4 

Medlemsstaterne skal sikre, at artikel 2 og 3 
også gælder for alle andre end de i disse artikler 
omhandlede personer, der er i besiddelse af in- 
tern viden, og som ved eller burde have vidst, at 
der er tale om intern viden. 

Artikel 5 

Medlemsstaterne forbyder enhver at foretage 
kursmanipulation. 


