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Geeldende formulering

Stk. 2. Har en verdipapirhandler viden eller
formodning om, at den, der snsker at kabe eller
saelge vardipapirer, er i besiddelse af intern vi-
den, mé vaerdipapirhandleren ikke medvirke til
handelens gennemforelse.

Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan veer-
dipapirhandlere foretage seedvanlig handel, sé-
fremt handelen sker pa en kundes vegne og som
et normalt led i effektueringen af kundens ordre,
eller handelen sker som et normalt led i veerdipa-
pirhandlerens funktion som market-maker i det
pégeeldende veerdipapir.

'Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder ikke
anvendelse pa transaktioner, der udferes af en
suveran stat, dens centralbank eller den, der
handler pé disses vegne, nar transaktionerne sker
som led i vedkommende stats pengepolitik, valu-
tapolitik eller geeldsforvaltningspolitik. -

Lovforslaget

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
" vendelse pa : :

1) keb af veerdipapirer, der sker som et nedven-
digt led i gennemfoarelsen af et fremsat of-
fentligt kebstilbud med det formal-at fa kon-
trol over et selskab, der har en eller flere ak-
ticklasser optaget til notering eller handel pa
en fondsbers, en autoriseret markedsplads
eller et tilsvarende reguleret marked for veer-

. dipapirer, sifremt den interne-viden -er er-
hvervet i forbindelse med en undersggelse af
selskabet, der er foretaget med henblik pa
fremseettelsen af kebstilbuddet, . '
keob og salg af veerdipapirer, der gennemfo-
res for at opfylde en forpligtelse, forudsat at
denne forpligtelse er forfalden pa tidspunk-
tet for handelens gennemforelse, og at for-
pligtelsen er baseret pa en aftale, der er ind-

. gdet, for den pagmldende person kom i be-
siddelse af intern viden.

2)

Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan veer-
dipapirhandlere og disse virksomheders ansatte
loyalt udfere en kundes ordre. Endvidere kan sa-
danne personer foretage sedvanlig handel, sa-
fremt handelen sker som et normalt led i veerdi-
papirhandlerens funktion som market-maker i
det pageeldende vaerdipapir.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pa transaktioner, der udferes af en su-
verzn stat, en sidan stats centralbank, Det Euro-
paiske system af Centralbanker eller den, der
agerer pd disses vegne, nar transaktionerne sker

.som led i vedkommendes pengepolitik, valuta-
politik eller gaeldsforvaltningspolitik.

© Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pd handel med. egne aktier i tilbage-
kabsprogrammer eller med vardipapirer som led
i stabilisering af kursen pa et vaerdipapir, forud-
sat at sddanne transaktioner gennemferes i over-
ensstemmelse med Kommissionens Forordning

- (EF) nr. 2273/2003 af 22. december 2003 om

gennemforelse af Europa-Parlamentets og Réa-
dets direktiv 2003/6/EF med hensyn til tilbage-
kebsprogrammer og stabilisering af finansielle
instrumenter.



