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hvis vaerdipapirer, er optaget eller seges optaget til no-
termg eller handel pa Ksabenhavns Fondsbers A/S

Tllnr 24

~ Den foresldede zendrmg er en konsekvens af at
hjemlen til Finanstilsynet til at. fastsatte regler om
prospektets indhold, er foreslaet flyttet fra § 23, stk. 4,
til den foresléede § 23, stk. 8. Henvisningeni § 83 aer
pé den baggrund foresléet endret.

Til nr. 25

Med den foreslaede aendrmg gives der muhghed
for, at Fmanstllsynet kan delegere sin befojelse efter §
28 a, stk. 5, til at modtage og offentliggere mdberet-
ninger om ledende medarbejderes handler til en
fondsbars eller autoriseret markedsplads.

Efter de geeldende regler om 1n31derreg1steret er det
den fondsbers eller autoriserede markedsplads, hvor
vaerdipapiret er optaget til notering eller handel, som i
loven er tildelt ansvaret for modtagelse og offentlig-
gerelse af indberetninger. For at sikre fuld overens-
stemmelse med markedsmisbrugsdirektivets artikel 6,
stk. 4, er det i lovforslagets § 1, nr. 15, foresldet, at det
overordnede ansvar efter loven for modtagelse og of-
fentliggerelse af indberetninger fremover skal ligge
hos Finanstilsynet.

Med den foresléede endring af delegatmnsbestem-
melsen gives der imidlertid mulighed for i praksis at
viderefgre modellen efter de geldende regler om insi-
derregisteret, hvorefter det er den fondsbers eller
autoriserede markedsplads, hvor veerdipapiret er opta-
get til notermg eller handel, som serger for modtagel-
se og offentliggerelse af indberetninger. Forslaget vil
gere det muligt at udnytte de 1nformat10nssystemer,
der allerede findes hos markedsvirksombederne. Dis-
se virksomheder har i dag systemer, der kan handtére
oplysninger modtaget i henhold tll diverse lndbelet-
ningskrav.

- Til nr, 26 - »

Lovens bestemmelser om' phgt til udarbejdelse af
interne regler vil som folge af forslagets § 1, nr.- 16,
blive samlet i:§ 37, stk. 1 og 2. Det foreslés, at bestem-
melsen i lovens § 84 b, stk. 2, nr. 9, der vedrarer parts-
begrebet i sager om udarbejdelse af interne  regler,
som konsekvens heraf &ndres, siledes at der i bestem-
melsen henvises til lovens § 37, stk. 1 og 2.

Til nr. 27

- Med de foreslaede bestemmelse gennemferes mar-
kedsmisbrugsdirektivets artikel 14, stk. 4. .

Af Dbestemmelsen i - markedsmisbrugsdirektivet
fremgar, at de kompetente myndigheder-skal have ad-

gang til at offentliggare administrative sanktioner og
foranstaltninger, som myndighederne palegger i kon-
krete sager. I dag har Finanstilsynet efter loven alene
adgang til at offentliggere pélaeg. Derimod kan Finan-
stilsynet ikke foretage offentliggerelse i sager, hvor

‘der meddeles en pétale efter § .83, stk. 1, eller paleg-

ges en tvangsbede efter § 95..Da Finanstilsynets ad-
gang til at give patale og pélegge tvangsbeder udger
administrative sanktioner eller foranstaltninger, er det
en nedvendig falge af direktivet, at Finanstilsynet for
fremtiden ogsé far adgang til at fmetage offentligge-
relse heraf. v :

Den foreslaede bestemmelse i stk. I medferer ad-
gang for Finanstilsynet til at-offentliggare afgarelser
truffet over for en navngiven virksomhed, nir sagen
vedrerer et af de i stk. 2 neevnte omréder. Offentliggo-
relse kan ske bade i sager, hvor en virksomhed i hen-
hold til lovéns § 83, stk. 1, meddeles en patale, og ved
afgerelser, hvor det fastslas; at der ikke er sket en
overtredelse. Spergsmalet om offentliggarelse er ud-
tryk for faktisk forvaltningsvirksomhed i form af
sagsbehandlingsskridt og ikke en forvaltningsretlig
afgerelse. Efter de gaeldende régler om: tavshedspligt
kan tilsynet alene offentliggere fortrolige oplysninger
i summarisk .eller sammenfattende form, siledes at
den enkelte virksomhed ikke kan identificeres.

 Forslaget medﬁarel ikke automatisk offenthggerel—
se af alle afgarelser pa de pagaeldende omréder, Of-
fentliggerelse kan ske, nér Finanstilsynet skenner, at
en offenthggmelse er hensigtsmeessig, fordi det er i
investorernes interesse at kende til, at der er sket en
overtraedelse af loven

Finanstilsynet vil fortsat have mullghed for at of—
fentliggere afgerelser i anonymiseret form. Hvorvidt
offentliggerelsen skal ske med navns naevnelse. eller
anonymt, vil'bero pé en konkret vurdering af den-en-
kelte sag. I vurderingen skal indgé, om der er tale om
grove eller gentagne overtreedelser af reglerne. Afgg-
rende for, om offentliggerelsen skal ske med eller
uden virksomhedens navn, vil veere, hvordan formélet
med offentliggerelsen bedst opnds. For eksempel vil
en offentliggerelse, der har til formél at gere opmeerk-
som pé en ny praksis fra tilsynets side, kunne ske ano-
nymt. Omvendt ber en offentliggerelse, der har til for-

~ mal at orientere investorerne om en manglende offent-

liggarelse af oplysninger hos en virksomhed som ud-
gangspunkt ske med navns nevnelse. Dette vil f.eks.
veere tilfeeldet i sager, hvor en virksomhed i forbindel-
se med -udbredelsen. af en investeringsanbefaling til
offentligheden har undladt at foretage en redelig frem-
leggelse eller at oplyse om virksomhedens interesser



