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F. t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

Tilnr. 18 .

Den forsldede @ndring er'en konsekvens af, at an-
vendelsesomradet for kapitel 12 foreslds endret, sdle-
des at-det fremover omfatter forste offentlige udbud
mellem 100.000 EUR og 2.500.000 EUR af vardipa-
pirer. Kapitlet i den geeldende lov finder anvendelse
pa alle forste offentlige udbud af veerdipapirer, der
ikke skal optages.pé en fondsbers, uanset udbuddets
stm*relse :

Til nr. 19 ) )

‘Med prospektdirektivet indferes der, som nevnt,
ens regler for prospekter for optagelse af veerdipapirer
til notering eller handel pé en fondsbers, en autoriseret
markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked og
forste offentlige udbud over 2.500.000 EUR. Disse
regler foreslas fastsat i kapitel 6, jf. forslagets § 1, nr.
9-12. .

Offenthge udbud af vaerdlpaplrer under 2.500.000
EUR falder udenfor prospektdirektivets bestemmel-
ser. Dette betyder, at der i medfar af direktivet ikke er
pligt til at offentliggare et prospekt. Der kan derimod
fastsattes nationale regler under denne granse. Der
kan dog ifelge prospektdirektivet ikke fastsattes pligt
til at offentliggere et prospekt for offentlige udbud af
veerdipapirer under 100.000 EUR. I de geeldende dan-
ske regler er der er pligt til at offentliggare et prospekt
for offentlige udbud af vaerdipapirer over 300.000 kr.
Dette svarer til 40.000 EUR. Grensen i prospektdi-
rektivet er meget hgj set ud fra danske forhold, og en
stor del af de offentlige udbud af veerdipapirer i Dan-
mark i dag vil ikke lengere vaere omfattet af en pligt
til at offentliggere et prospekt, medmindre der fast-

 seettes nationale regler. Det foreslas p4 den baggrund
at fastsatte nationale regler for prospekter vedrerende
offentlige udbud mellem 100.000 EUR og 2.500.000
EUR i kapitel 12.

Til nr. 20

De foresldede § 44, stk. I og 3, svarer til de gaelden- .

de § 44, stk. 1 og 2. Med de foreslaede @ndringer an-

vendes samme ordlyd som i de foresldede § 23, stk. 1 -

og 3 (forslagets § 1, nr. 10), da det er samme forhold,
der reguleres. Bestemmelsen vedrerer pligten til at of-
fentliggare et prospekt og kravet om, at prospektet
skal indeholde de fornedne oplyshinger séledes, at in-
vestorer far tilstreekkelig information om den pégeel-
dende udsteder og verdipapirer med henblik pé at
kunne tage beslutning om investering.

Den foresléede stk. 2, indsettes med henblik pé fol-
ge ordlyden i den foresléede § 23, stk. 2, der vedrerer
samme forhold. Det fremgar séledes mere tydeligt
hvilken myndighed, der godkender prospekter omfat-

tet henholdsvis af kapitel 6 og 12. Der foreslas ikke
indholdsmaessige @ndringer i forhold til den gelden-
de lovgivning,.

Den foreslaede stk. 4, indeberer, at et prospekt, der
opfylder bestemmelserne i §§ 23-24, og regler udstedt
i medfer af § 23, stk. 8 0g 9, og § 24, stk. 2, ligeledes
kan anvendes i forbindelse med offentlige udbud mel-
lem 100.000 EUR og 2.500.000 EUR. Prospektet skal
godkendes af Finanstilsynet, for det mé offentligge-
res. Bestemmelsen svarer til den geeldende § 44, stk.
3, men er formuleret anderledes som folge af, at kapi-
tel 6 fremover ogsa finder anvendelse pa offentlige
udbud over 2.500.000 EUR af vardipapirer.

Den foresldede stk. 5, svarer til den geldende § 44,
stk. 4. Prospekter, der opfylder kravene i prospektdi-
rektivet, og som er godkendt af den kompetente myn-
dighed i det pagaeldende land indenfor Den Europaei-
ske Union eller lande, som Feellesskabet har indgiet
aftale med pa det finansielle omrade, kan sidestilles
med prospekter, som neevnt i den foresléede stk. 1. Fi-
nanstilsynet skal pése, at prospektet opfylder kravene
iprospektdirektivet, og at det er godkendt af den kom-
petente myndighed i det pageeldende medlemsland.

Hjemlen for Finanstilsynet til at fastsectte regler
foreslés praeciseret i stk. 6. Forslaget om at give Finan-
stilsynet hjemmel til at fastsatte neermere regler om
prospekters indhold, sprog, indsendelse, gyldighed og
annoncering falger princippet i den geeldende danske
lovgivning, hvor de overordnede bestemmelser om
godkendelse af prospekter findes i lov om veerdipapir-
handel m.v., mens bestemmelser af teknisk karakter er
fastsat pa bekendtgarelsesniveau. I bekendtgorelse nr.
166 af 13. marts 2003 om prospekter ved ferste offent-
lige udbud af visse veerdipapirer (udbudsprospektbe-
kendtgerelsen) er der fastsat bestemmelser om pro-
spektets indhold og sprog, undtagelser fra pligten til at
offentliggare et prospekt, indsendelse og registrering
af prospektet og annoncering.

I medfer af den foresldede hjemmel i stk. 6, v11 Fi-

_nanstilsynet fastszette regler for prospekter mellem
~100.000 EUR og 2.500.000 EUR om prospektets ind-
“"hold, herunder det sprog, som prospektet skal veere

udarbejdet pa. Reglerne fastsaettes med udgangspunkt
i de geldende regler i udbudsprospektbekendtgarel-
sen med de justeringer, der er hensigtsmassige, set i
forhold til de regler, soin Finanstilsynet efter de fore-
slaede § 23, stk. 8 0og 9, og § 24, stk.2, gives hjemmel
til at fastseette.

Finanstilsynet vil ligeledes fastsette regler om ind-
sendelse af prospektet og om annoncering af et offent-
ligt udbud af veerdipapirer. I gjeblikket offentliggares
alle prospekter for verdipapirer, der udbydes til of-
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