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messige konsekvenser skal det i de interne regler an-
gives, hvilke eventuelle interne procedurer til sikring
af, at reglerne overholdes, der geelder i udsteders virk-
somhed.

Endelig folger det af den foresldede bestemmelse i
stk. 3, nr. 3, at der i de interne regler skal fastsattes
procedurer, der sikrer, at der straks sker offentligge-
relse i tilfelde af, at der er sket videregivelse af intern
viden. Offentliggarelse skal dog ikke ske, hvis videre-
givelse er sket til en tredjemand, der er underlagt tavs-
hedspligt, jf. herved henvisningen til bestemmelsen i
den foreslaede § 27, stk. 2, 3. pkt. (forslagets § 1, nr.
13).

De foresldede bestemmelser i stk. 4, 1. og 2. pkt.,
gennemferer markedsmisbrugsdirektivets artikel 6,
stk. 3, tredje afsnit.

Bestemmelsen i sik. 4, 1. pkt., fastseetter en pligt for
udstedere af veerdipapirer til at udarbejde og ajourfoire
en fortegnelse over de personer, der arbejder for dem,
og som har adgang til intern viden (en sdkaldt insider-
liste). Insiderlister skal udarbejdes af enhver udsteder
af veerdipapirer, der er optaget til notering eller handel
pé en fondsbers eller autoriseret markedsplads eller
for hvilke, der er indgivet anmodning om sadan opta-
gelse, jf. herved henvisningen til § 34, stk. 1, nr. 1, i
den foresldede bestemmelse. Formalet med reglerne
om insiderlister er forst og fremmest at give myndig-
hederne et redskab ved efterforskning af sager om in-
siderhandel og videregivelse af intern viden.

1 forhold til den tilsvarende regel i den geeldende
lovs § 37, stk. 1, 2. pkt., er der tale om en endring i
den personkreds, som udsteder skal medtage pé insi-
derlisten. Efter de geeldende regler skal insiderlisterne
kun omfatte personer, der regelmeessigt kommer i be-
siddelse af intern viden. Efter de foreslaede regler skal
listen omfatte enhver person, der arbejder for udste-
der, som har adgang til intern viden. En person skal
derfor anfares pa listen, uanset om den pageldende
person regelmessigt har adgang til intern viden, eller
om personen alene har haft adgang til intern viden i et
enkelt tilfeelde. Denne udvidelse af den omfattede pet-
sonkteds er ngdvendig for at leve op til kravene i mar-
kedsmisbrugsdirektivet.

Endvidere falger der af den foresldede bestemmelse
en pligt for udsteder til lobende at opdatere listen.
Pligten til ajourforing af insiderlisten betyder, at en
person alene skal figurere pé listen, sd leenge den pa-
galdende person har adgang til intern vidén. Personet,
der alene har adgang til intern viden i enkeltstiende
tilfelde, skal derfor fjernes fra listen, nér de oplysnin-
ger, som de pigzeldende personer har haft adgang til,
er offentliggjort. Personer med regelmessig adgang

til intern viden skal veere anfert pa listen, s& leenge de
pigeeldende peirsoner har regelmaess1g adgang til in-
tern viden.

Efter den foresléede bestemmelse i stk. 4, 2. pkt.,
geelder pligten til at udarbejde insiderlister ogsé for
fysiske og juridiske personer; der handler pa vegne af
en udsteder som navnt i bestemmelsens 1. pkt. eller
for en sédan udsteders regning. Dette er en udvidelse
i forhold til den geeldende bestemmelse i lovens § 37,
stk. 1, 2. pkt., der aléne gzlder for udstedere. Bestem-
melsen vil kunne fa betydning for f.eks. advokater, re-
visorer eller vaerdipapirhandlere, der handler pa vegne
af udstedere, og som derigennem opnér adgang til in-
tern viden,

Den foreslaede bestemmelse isth. 4, 3. pkt., videre-
farer den geeldende regel i lovens § 37, stk. 1, 3. pkt.,
hvorefter de personer, der omfattes af insiderlisterne,
skal orienteres herom.

Med den foresléede bestemmelse i stk. 4, 4. pkt.,
gennemfores dele af markedsmisbrugsdirektivets arti-
kel 7. T bestemmelsen er det pracciseret, at pligten til
at oprétte og ajourfere insiderlister ikke gelder for en
suveraen stat, en sidan stats centralbank, Det Europae-
iske system af Centralbanker eller den, der handler pa
disses vegne, nér udstedelsen af veidipapirer sker
som et led i vedkommendes pengepolitik, valutapoli-
tik eller geeldsforvaltningspolitik. Det forhold, at der
udstedes statsobligationer, medferer sdledes ikke, at
der pahviler den danske stat eller Danmarks National-
bank nogen pligt til at udarbejde insiderlister.

Forslaget til bestemmelsen i stk. 5 gennemforer
dele af markedsmisbrugsdirektivets artikel 6, stk. 3,
tredje afsnit. Bestemmelsen svarer til den gaeldende
regel i lovens § 37 a; stk. 3.

Forslaget til stk. 6, 1. pkt., gennemfarer markeds-
misbrugsdirektivets artikel 6, stk. 9. Med den foresla-
ede bestemmelse fastszttes régler om underretnings-
pligt for vardipapirhandlere og deres ansatte, der gen-
nemfarer transaktioner, som med riimelighed kan an-
tages at udgere en overtreedelse af forbuddet mod in-
siderhandel i Jovens § 35, stk. 1, eller forbuddet mod
kursmanipulation i lovens § 39, stk. 1. Formélet med
de foreslaede regler er at styrke eftetforskningen af sa-
ger om insiderliandel og kursmanipulation. Lignende
regler om underretningspligt gelder allerede 1 dag i
forhold til transaktioner, hvor der er mistanke om, at
transaktionen har tilknytning til hvidvaskning af pen-
ge, jf. § 10 og 12 i lov om forebyggende foranstaltnin-
ger mod hvidvaskning af penge og finansiering af ter-
rorisme (»hvidvaskloven«). Underretningspligtén er
bedebelagt, jf. forslaget til § 93, stk. 1, 1. pkt. Under-
retning skal efter forslaget ske til Finanstilsynet, idet



