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sédan kvalitet, at den umiddelbart kan danne basis for
investorernes vurdering af de omtalte forhold. Udover
kravet om, at den givne information skal veere korrekt,
folger det af den foresldede bestemmelse, at der til
markedet skal gives tilstreekkelig information til, at en
investor alene pé baggrund af den offentliggjorte in-
formation kan forstd indholdet af denne og vurdere
betydningen af de forhold, der omtales heri. Derud-
over skal det veere muligt for en investor at foretage en
rettidig vurdering af informationen, hvilket betyder, at
informationen skal vaere udformet pd en méde, s en
investor hurtigt kan danne sig et overblik over denne.
Dette kan f.eks. ske ved, at der medtages et resumé i
forbindelse med offentliggarelsen af den interne vi-
den.

Bestemmelsen i stk. 4, 2. pkt., preciserer, at en ud-
steder ikke pé vildledende méde ma kombinere of-
fentliggerelse af intern viden med markedsferings-
virksomhed. Det folger heraf, at fremleeggelsen af in-
formationen skal ske pé en neutral made, s& der ikke
kan opsté tvivl om de offentliggjorte oplysningers tro-
veerdighed.

Efter stk. 4, 3. pkt., er en udsteder forpligtet til sa
vidt muligt at foretage offentliggerelse samtidigt
overfor alle kategorier af investorer i alle lande inden-
for Den Europziske Union eller lande, som Feelles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, hvor det pageeldende veerdipapir er optaget til no-
tering eller handel pa et reguleret marked eller er gen-
stand for en anmodning om sddan optagelse. Bestem-
melsen er et specielt udslag af det almindelige princip
om ligelig behandling af investorer jf. herved den geel-
dende lovs § 18, stk. 2, nr. 2, og § 41, stk. 2, ar. 2. Plig-
ten til at foretage offentliggerelse af intern viden sam-
tidigt i de lande indenfor Den Europeaiske Union eller
et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, hvor udstederens veerdipapir
er optaget til notering eller handel pa regulerede mar-
keder, skal ses i sammenheeng med markedsmisbrugs-
direktivets formal om skabelse af et integreret, feelles-
europeeisk marked for handel med veerdipapirer.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 5 gennemforer
markedsmisbrugsdirektivets artikel 6, stk. 1, andet af-
snit. Den foresldede bestemmelse fastsatter en pligt
for udsteder til at lade al information, der har veaeret
genstand for offentliggerelse i henhold til stk. 1 eller
2, figurere pé sin hjemmeside i et passende tidsrum ef-
ter, at sidan offentliggerelse er sket. Der er tale om en
selvsteendig forpligtelse i forhold til de lebende oplys-
ningsforpligtelser, der er palagt udstedere ved bestem-
melserne i stk. 1 og 2. Offentliggerelsen af informati-
onen pé udstederens hjemmeside skal derfor foretages

vafheengigt af de foranstaltninger, som udsteder treef-
fer til opfyldelse af forpligtelserne efter stk. 1 og 2.
Pligten til offentliggerelse pd en hjemmeside geelder
alene, hvis udstederen i forvejen har en hjemmeside.

Informationen skal gares tilgengelig pa udstede-
rens hjemmeside uden ugrundet ophold efter, at of-
fentliggerelse er foretaget i henhold til stk. 1 eller 2.

Oplysningerne skal efter bestemmelsen ligge til-
geengelige pa udstederens hjemmeside i et passende
tidsrum. Hvor lang en periode, der skal gé, for oplys-
ningerne kan siges at have veret tilgeengelige i et pas-
sende tidsrum, ma afgeres konkret. Der ma laegges
veegt pd indholdet af de offentliggjorte oplysninger,
herunder om der er tale om oplysninger, som fortsat
ma anses at kunne have betydning for investorerne.

Forslaget til bestemmelsen i stk. 6, 1. pkt., gennem-
farer markedsmisbrugsdirektivets artikel 6, stk. 2, og
giver en udsteder en begranset adgang til i seerlige til-
feelde at udseztte offentliggerelsen af intern viden,
som ellers skulle have veret offentliggjort hurtigst
muligt i henhold til bestemmelsen i stk. 1.

Adgangen til at udsatte offentliggerelsen af intern
viden bestér alene i forhold til de i stk. 1 nevnte op-
lysninger. Bestemmelsen kan saledes ikke paber&bes
til stette for udsettelse af offentliggerelse af oplysnin-
ger, som skal offentliggeres i henhold til reglen om of-
fentliggerelse af videregivne oplysninger i stk. 2.

En udsattelse af offentliggarelse sker ifolge be-
stemmelsen pa udsteders eget ansvar. Udstederen skal
eller kan ikke indhente en forudgéende dispensation
fra den lgbende oplysningsforpligtelse hos den kom-
petente myndighed, forinden en beslutning om udseet-
telse traeffes. Det er sdledes udsteders eget ansvar at
vurdere, om der foreligger tilstraekkelig tungtvejende
grunde til, at der kan ske udsattelse i henhold til be-
stemmelsen.

Udstederen vil efter omsteendighederne kunne ifal-
de ansvar for overtradelse af bestemmelsen i stk. 1, jf.
herved straffebestemmelsen i § 93, stk. 1, safremt det
efterfolgende viser sig, at der ikke var grundlag for at
udsztte offentliggerelsen. Der er ikke herved taget
stilling til, om og i hvilket omfang udsteder vil kunne
padrage sig et civilretligt ansvar ved en forsinket of-
fentliggorelse. Sidstnavnte spprgsméal ma fortsat af-
gores efter de almindelige erstatningsretlige princip-
per, som er geldende i dansk ret.

Markedsmisbrugsdirektivets artikel 6, stk. 2, 2.
pkt., giver medlemsstaterne mulighed for at kreve, at
en udsteder skal underrette den kompetente myndig-
hed, hvis udstederen treeffer beslutning om at udsztte
offentliggerelsen af intern viden. Det er med de fore-
slaede regler ikke gjort brug af denne mulighed for at



