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regionale eller kommunale myndigheder. Kapitalan-
dele i EU-medlemslandenes centralbanker er endvide-
re undtaget. Derudover er det veerdipapirer, der ikke er
kapitalandele og udstedes lobende eller ad gentagne
gange af kreditinstitutter under forudseetning af, at
visse betingelser er opfyldt, samt veerdipapirer, der
ikke er kapitalandele, og som udstedes lgbende eller
ad gentagne gange af kreditinstitutter, hvor hele ud-
stedelsen er under 50.000.000 EUR under forudszt-
ning af, at visse betingelser er opfyldt. Endelig er vaer-
dipapirer, der indgér i et offentligt udbud, hvor hele
udbuddet er under 2.500.000 EUR, idet denne greense
beregnes over en periode p4 12 méneder, undtaget fra
prospektdirektivets bestemmelser. Dette betyder, at
en udsteder, der udbyder veerdipapirer i flere omgange
er undtaget fra pligten til at offentliggere et prospekt
efter direktivets bestemmelser, hvis udbuddene sam-
let er under 2.500.000 EUR beregnet over en periode
pé 12 maneder. Denne periode @ndrer sig lebende,
idet der ved en 12 maneders periode forstas de seneste
12 maneder pé et hvilket som helst tidspunkt.

Den foreslaede stk. 5 angiver séledes hvilke veerdi-
papirer, der ikke er omfattet af bestemmelserne i kapi-
tel 6 om pligten til at offentliggere et prospekt. Dette
indeberer, at udstedere af de i bestemmelsen nazvnte
vardipapirer er undtaget fra pligten til at offentliggere
et prospekt i medfer af prospektdirektivet. For de
naevnte veerdipapirer kan der fastseettes nationale reg-
ler om udarbejdelse og offentliggerelse af et prospekt.
Prospekter, der er udarbejdet efter nationale regler,
kan dog ikke fa et EU-pas. At et prospekt har faet et
EU-pas vil sige, at et prospekt, der er godkendt og of-
fentliggjort i hjemlandet, ogsa er gyldigt i de gvrige
lande indenfor Den Europeiske Union, eller lande
som Fallesskabet har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade. Der foreslas fastsat nationale.regler for
offentlige udbud under 2.500.000 af veerdipapirer, jf.
forslagets § 1, nr. 19 og 20.

Den foresléede stk. 6, gennemforer prospektdirekti-
vets artikel 1, stk. 3, der er en undtagelse til bestem-
melsen i artikel 1, stk. 2, den foresléede stk. 5. Ifelge
prospektdirektivets artikel 1, stk. 3, kan udstedere og
udbydere af veaerdipapirer veelge at udarbejde et pro-
spekt 1 overensstemmelse med direktivets bestemmel-
ser med henblik pa at fa et prospekt godkendt, selv om
de pageeldende veerdipapirer er undtaget fra direktivet.
Dette indebzerer, at sddanne prospekter, til forskel fra
prospekter, udarbejdet efter hationale regler, kan fa et
EU-pas. Den foreslede bestemmelse fastsatter pa
den baggrund, for hvilke veerdipapirer, der kan udar-
bejdes et prospekt’i overensstemmelse med bestem-
melserne i kapitel 6.

Den foresldede stk. 7, svarer til den geeldende stk. 2
om, at et prospekt skal udarbejdes i overensstemmelse
med de regler, som Finanstilsynet fastseetter om pro-
spekters indhold. Prospektet skal preesenteres pa en
made, som ger det muligt at forstd indholdet og vur-
dere betydningen af den givne information.

Hjemlen for Finanstilsynet til at fastseette neermere
regler foreslés pracciseret i stk. 8. Forslaget om at give
Finanstilsynet hjemmel til at fastseette naermere regler
om prospekters indhold, format, sprog, annoncering
og gyldighed falger princippet i den geeldende danske
lovgivning, hvor de overordnede bestemmelser om
godkendelse af prospekter findes i lov om veerdipapir-
handel m.v., mens bestemmelser af teknisk karakter er
fastsat pa bekendtgerelsesniveau. I bekendtgerelse nr.
330 af 23. april 1996 om kravene til det prospekt, der
skal offentliggares, inden veerdipapirer kan optages til
notering pa en fondsbers (barsprospektbekendtgerel-
sen), er der fastsat bestemmelser om prospekters ind-
hold, undtagelser fra pligten til at offentliggere et pro-
spekt, udeladelse af visse oplysninger i prospektet, of-
fentliggerelse af prospektet, herunder annoncering
samt internationalt'samarbejde og gensidig anerken-
delse af prospekter indenfor Den Europzeiske Union.
Fremover skal der gelde ens regler for prospekter for
veerdipapirer, der seges optaget til notering eller han-
del pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller
et tilsvarende reguleret marked samt prospekter for of-
fentlige udbud af veerdipapirer over 2.500.000 EUR.
P4 den baggrund fastseetter Finanstilsynet regler i
medfer af den foresldede stk. 8, der omfatter begge ty-
per af prospekter. Kommissionens forordning
809/2004 af 29. april 2004 (EU-Tidende 2004, 1..149,
s. 1), fastsetter dog i stort omfang minimumskravene
til de oplysninger, der skal veere indeholdt i prospekter
for veerdipapirer, der seges optaget til notering eller
handel og for offentlige udbud af veerdipapirer over
2.500.000 EUR. Minimumskravene er fastsat ud fra
en overordnet opdeling af forskellige typer af verdi-
papirer og udstedere. Regler, der skal udstedes i med-
for af de foresldede § 23, stk. 8 og 9 om prospektets
indhold skal p& den baggrund ses i sammenheeng med
reglerne i Kommissionens forordning.

Det foreslés, at Finanstilsynet i medfer af den fore-
sldede stk. 8, som noget nyt fastsatter regler om pro-
spektets format og gyldighed. Reglerne, som Finans-
tilsynet vil fastsectte, gennemfarer prospektdirektivets
artikel 5, om prospektets format og artikel 9, om pro-
spektets gyldighed. Med henblik pé at bevare struktu-
ren med de overordnede bestemmelser i lov om veer-
dipapirhandel m.v. og de tekniske bestemmelser pa
bekendtgarelsesniveau foreslds hjemlen udvidet til at



