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telserne i henhold til direktivet, herunder befejelser til
at godkende prospekterne.- I den -geeldende lov om

veardipapithandel m.v. er det Fondsradet, der er den
~ overordnede rriyndighed pé& omradet. Fondsridet har
dog med hjemmel i lov nr: 427 af 6. juni 2002, og be-
kendtgerelse nr. 354 af 15. maj 2003 delegeret omré-
det for prospektgodkendelse for vaerdipapirer, der an-
modes- optaget pa en fondsbers, til- Kebenhavns
Fondsbars A/S i delegationsaftale af 7. maj 2003 mel-
lem Fondsridet og Kebenhavns - Fondsbais A/S.
Fondsradets kompetence er ved lov nr. 491 af 9. juni
2004 blevet @ndret, saledes at det fra 1. januar 2005
vil vare Finanstilsynet, der bliver den overordnede
myndighed vedrerende godkendelse af prospekier. P4
den baggrund vil Finanstilsynet vaere den centrale,
kompetente adm1n1st1at1ve myndighed efter’ artikel
21.

Efter artikel 21, stk. 2, kan den kompetente myndi g-
hed uddelegere opgaver, men dog kun-frem til 31. de-
cember 2011. Uddelegering af opgaver vedrerende
offentliggerelse af prospekter kan dog ske ogsa efter
denne dato. Befojelserne vedroreride godkendelse af
prospekter for vaerdipapirer, der soges optaget til no-
tering pa en fondsbers, er, jf. ovenfor; i gjeblikket ud-
delegeret til Kabenhavns Fondsbers A/S ved delega-
tionsaftale af 7. maj 2003. Aftalen om delegation lo-
ber, indtil den fra en af parternes side opsiges med et
varsel pa 12 méneder. Denne delegation viderefores
med lovforslaget, idet bestemmelserne i lov ot veer-
dipapirhandel m.v.; der omfatter uddelegering af be-
fojelser til at godkende prospekter fastholdes uendret
pé nuvarende tidspunkt. Bestemmelserne skal dog
@ndres inden 31. december 2011, hvor mulighedén
for delegation udlgber. Fastsattelse af tidspunkt for
opher af delegationen og selve overgangen af pro-
spektgodkendelsen for bersnoterede verdipapirer til
Finanstilsynet vil ske i taet samarbejde hellem Finan-
stilsynet og Kebenhavns Fondsbers A/S.

4.3. Dvrige cendringer

Der foreslas en @ndring af redaktionel karakter af
lovens § 14, stk. 4. Andringen skal sikre overensstem-
melse mellem lovens regler om koncerninterne trans-
aktioner og de tilsvarende reglel 1 lov om finansiel
Vlrksomhed

Som.fzlge af sammenlzgningen.af Finansstyrelsen
og Q)konomistyrelsén foreslas det; at henvisningerne i
lovens § 54, stk. 2, og § 62, stk. 1, nr.-5, endres fra
»Finansstyrelsen« til »@konomistyrelsen«. ..

3. Okonomiske og admzmstratzve konsekvenser for det
offentlige ; :

Lovforslaget indebeerer en mere detaljeret regule-

- ring af forhold, der efter den gzeldende lov om veerdi-

papirhqnde'l m.v. alene er undergivét en overordnet re-
gulering. Desuden ‘medferer lovforslaget pa nogle
omrader ny regulering af aktiviteter, der ikke hidtil
har veeret genstand for regulering. Lovforslaget vil
derfor medfare behov for egede ressourcer i Finanstil-
synet til kontrol og handhevelse af de nye regler. -

Det skonnes, at en genneémferélse af lovforslaget vil
medfere et behov. for 4 arsveerk i Finanstilsynet fra
2005. 3 arsveerk er en folge af gennemfprelsen af mar-
kedsmisbrugsdirektivet, og 1 drsvark er en folge af
gennemforelsen af prospekidirektivet. De samlede
udgifter hertil udger 2,8 mio., heraf 1,6 mio. lonsum.
" De 3 arsvaerk vedrerende markedsmisbrugsdirekti-
vet skal anvendes til at hdndheeve og kontrollere over-
holdelsen af de nye regler i lovens kapitel 7 og 10 Der
vil farst og fremmest blive behov for ggede ressourcer
til at pase overholdelsen af de nye regler om udarbej-
delse og udbredelse af finansielle analyser.. Der vil
ogsé blive behov for ﬁgede ressourcer som fulge af de
nye regler om anmeldelse af misteenkelige transaktio-
ner til Finanstilsynet, som skal modtage og behandle
indkomne anmeldelser. Finanstilsynet skal pase over-
holdelsen af de foresldede nye og detaljerede regler
for virksomhedernes tilbagekeb af egne aktier og sta-
bilisering af kursen pa veerdipapirer. Endelig skennes
det, at de nye og meie detaljerede regler om kursma-
nipulation vil medfore et gget. forbrug af ressourcer.
hos Finanstilsynet til en intensiveret overvigning af ‘
markedet. ST

- Lovforslaget indebecrer endv1dere at Fmanstllsynet
fremover-vil skulle godkende flere prospekter end i
dag, idet prospekter for danske selskaber, som ensker
at blive optaget til notering eller handel pa €t uden-
landsk reguleret marked, vil skulle godkendes af Fi-
nanstilsynet. Endvidere mé det paregnes, at behandlin-
gen af anspgninger om prospektgodkendelser for vaer-
dipapirer, der skal optages til notering:eller handel pa
etreguleret marked i Danmark, og for offentlige udbud
over 2.500.000 EUR af veerdipapirer indebeerer et oget
ressourcebehov for Finanstilsynet, da disse prospekter
som folge af de foreslede nye krav til prospekter vil

blive mere omfattende end i dag. Opgaven med atgod- -

kende prospekter for vaerdipapirer, der skal optages til
notering pd Kebenhavns Fondsbers A/S, er i gjeblik-
ket uddelegeret til Kebenhavns Fondsbers A/S, mens -
Finanstilsynet godkender prospekter for offentlige ud-
bud af veerdipapirer. Uddelegering af godkendelsen af
prospekter for bersnoterede vaerdipapirer skal ifelge



