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at hemmeligholde, at der er givet sådan underret- 
ning. Opfyldelsen af pligten til hemmeligholdel- 
se som nævnt i 1. pkt. påfører ikke den pågæl- 
dende værdipapirhandler eller dennes ansatte 
nogen form for ansvar. 

Stk. 8. Medvirker en værdipapirhandler ved 
handel med værdipapirer, skal den, der køber el- 
ler sælger værdipapirerne, identificere sig over 
for værdipapirhandleren. Identifikationen skal 
omfatte navn, adresse og CPR- eller CVR-num- 
mer eller anden lignende identifikation, hvis den 
pågældende ikke har et CPR- eller CVR-num- 
mer. Sker handelen på vegne af tredjemand, skal 
dette tillige oplyses. 

Stk. 9. Værdipapirhandleren skal registrere de 
i stk. 8 nævnte oplysninger og opbevare oplys- 
ningerne i 5 år. 

Stk. 10. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 
ler om udarbejdelse og ajourføring af fortegnel- 
ser efter stk. 4 samt om indholdet og omfanget af 
underretningspligten efter stk. 6, 1. pkt. 

§ 38. Ved kursmanipulation forstås handlinger 
omfattet af nr. 1-4, der er egnet til at påvirke kur- 
sen på værdipapirer omfattet af § 34, stk. 1, i en 
retning, der afviger fra disses værdi i markedet, 
ved 
1) udbredelse af oplysninger gennem medierne 

eller ved andre metoder, der er egnet til at 
give urigtige eller vildledende signaler om 
udbuddet af, efterspørgslen efter eller kur- 
sen på værdipapirer, 

2) transaktioner eller handelsordrer, der er eg- 
net til at give urigtige eller vildledende sig- 
naler om udbuddet af, efterspørgslen efter 
eller kursen på værdipapirer, 

3) transaktioner eller handelsordrer, hvorved 
der benyttes fiktive indretninger eller andre 
former for bedrag eller påfund, eller 

4) transaktioner eller handelsordrer, hvorved 
en person eller flere personer i fællesskab 
sikrer, at kursen på et eller flere værdipapirer 
ligger på et unormalt eller kunstigt niveau. 

Stk. 2. Kursmanipulation efter stk. 1 kan ek- 
sempelvis bestå i 
1) udsendelse af en meningstilkendegivelse 

gennem medierne om et værdipapir eller en 
udsteder af et værdipapir efter på forhånd at 
have erhvervet sig mængder af det pågæl- 
dende værdipapir, såfremt der senere drages 
fordel af den måde, hvorpå de tilkendegivne 
holdninger påvirker kursen på værdipapiret, 
forudsat at interessekonflikten ikke senest 

samtidig med udsendelsen af meningstilken- 
degivelsen angives over for offentligheden 
på en korrekt og effektiv måde, 

2) køb eller salg af værdipapirer ved markedets 
lukketid med den virkning, at personer, der 
handler på grundlag af slutkurserne, vildle- 
des, eller 

3) adfærd, hvorved en person eller flere perso- 
ner i fællesskab opnår en dominerende stil- 
ling over udbuddet af eller efterspørgslen ef- 
ter et værdipapir med den virkning, at købs- 
og salgspriser på værdipapiret direkte eller 
indirekte fastsættes på et unormalt eller kun- 

: stigt niveau, eller at der anvendes andre uri- 
melige vilkår for transaktionen. 

Stk. 3. Ved anvendelsen af bestemmelsen i stk. 
1, nr. 1, i forhold til redaktører og redaktionelle 
medarbejdere, der som led i deres erhvervsmæs- 
sige aktivitet udbreder oplysninger, skal der ta- 
ges hensyn til de regler, der gælder for sådanne 
personers erhverv. 1. pkt. finder ikke anvendel- 
se, hvis den pågældende redaktør eller redaktio- 
nelle medarbejder direkte eller indirekte drager 
fordel eller får udbytte af udbredelsen af oplys- 
ningerne. 

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 2 og 4, fin- 
der ikke anvendelse, såfremt den, der har indgået 
transaktionen eller har afgivet handelsordren, 
godtgør, at transaktionen eller handelsordren var 
i overensstemmelse med accepteret markeds- 
praksis, og at begrundelsen for at indgå en sådan 
transaktion eller afgive en sådan ordre var legi- 
tim. Finanstilsynet træffer beslutning om accept 
af markedspraksis., 

Stk. 5. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 
ler om transaktioner, handelsordrer og udbredel- 
se af oplysninger, der kan anses for kursmanipu- 
lation i henhold til bestemmelserne i stk. 1, nr. 1- 
4. Finanstilsynet fastsætter endvidere nærmere 
regler for, under hvilke omstændigheder en 
transaktion eller handelsordre kan anses for at 
være i overensstemmelse med accepteret mar- 
kedspraksis i henhold til bestemmelsen i stk. 4. 

§ 39. Kursmanipulation eller forsøg herpå må 
ikke finde sted. 

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. I kan vær- 
dipapirhandlere og disse virksomheders ansatte 
loyalt udføre en kundes ordre. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an- 
vendelse på transaktioner, der udføres af en su- 
veræn stat, en sådan stats centralbank, Det Euro- 
pæiske system af Centralbanker eller den, der 


